Sistema EXitO: Calificacion Econdmica Sectorial Bx+

CATEGORIA: Especial. OBJETIVO DEL REPORTE: Introduccién a nuevos productos en el Sistema Exito.

Mariana Ramirez Montes
mpramirez@vepormas.com
56251500 Ext. 1725

Alejandro Saldafia Brito
asaldana@vepormas.com
56251500 Ext. 17267

Gustavo Hernandez Ocadiz
ghernandezo@vepormas.com
56251500 Ext. 172

Julio 26, 2018

, @AyEVeporMas

Laboratorio Bursétil / Nuestra Filosofia

Calificacion Bx+: 1 para los Sectores Mas Favorables, 3 para los Menos Fuertes
Esta nueva consulta “Calificacion por Sectores Econémicos”, permite conocer la perspectiva econémica de un
sector econémico en México para un afio en particular, mediante una calificacion que va de 1 a 3 (de + a — favorable).
Lo anterior se realiza mediante un comparativo de la evoluciéon de variables econémicas que inciden en la rama
econdmica, considerando el prondstico de cada una de éstas para el afio en curso. Adicionalmente, la calificacion
incluye los siguientes elementos:

+ Etapa del ciclo del sector (expansién, desaceleracion, etc).
+ Expansién respecto al resto de la economia mexicana.
+ Impacto de eventos coyunturales (guerra comercial, renegociacion del TLC, etc.).

Es de mencionar que las ramas econémicas que muestra nuestro Sistema Exito, fueron clasificadas en 12, como se
ilustra a continuacion:

Grafica 1. Orden de Calificacion de los Sectores
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Fuente: GFBx+.

Aspectos Cualitativos

También, incluimos un botén que con un solo clic te llevard a una presentacién con un comentario que te permitira
entender el sustento cualitativo detras de nuestra evaluacién, mismo que considera los elementos de riesgo
coyuntural. En ese mismo documento, presentamos graficamente la evolucién de uno de los principales indicadores
econdmicos que tienen injerencia en la actividad en cuestion (e.g. salario real para el consumo).


http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal
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Destacamos Grupos Financieros

Para un mejor entendimiento de la consulta, a continuacion analizamos a los grupos financieros, mismos que cuentan con la calificacion
mas alta (1). Encontramos una dinamica favorable, entre otras cosas, derivado de: i) la sanidad en la cartera de la banca comercial a través
de bajos niveles de morosidad; v, ii) la expectativa de que la captacion siga manteniendo tasas de crecimiento atractivas para este afo.

Emisoras Relacionadas al Sector

Adicionalmente, la consulta mostrara una columna con las empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores que se relacionan a la
rama econdmica. Ello para poder identificar rdpidamente qué compafias se podrian beneficiar o perjudicar de la dinamica particular de
cada sector. Sin embargo, es importante recordar que ademaés de identificar un sector positivo, es necesario analizar de manera individual a
la empresa de interés a través de otras métricas (el precio objetivo y la valuacion son buenas maneras de hacerlo).

Cahficacion por sectores economicos B

Emisoras Variable Calificacion sectorial

U3A

Consumo 0.9% 1.60 En esta consulta calificamos los sectores economicos con base en cada variable que lo
Salario real 142 094 -1.15 060 15,203.3 conforma, siendo 1 la mejor calificacion y 3 la menos favorable.
Remesas 48% 8.9% 6.6% 40% 0.40
Crédito Consumo 70% 12.3% 7.2% 5.0% 9.9%
Az = Bl Desempleo (%) 42 38 33 33 32%
Gfamsa s Gssmbor Empleo Formal 515 1.9% 27% 25%
Hotel - Kimber
R | Contanza ipis) 919 88.2 84.9 87.0 987
Confianza Discrecional (pts.} 95.8 99.8 982 97.9 8377
Confianza Durables (pts.) 843 85.2 818 865 12.2%
Ocupacidn Hotelera 596 60.4 61.0 617 0.0%
ANTAD 793 778 53.9 58 1.9%
Industria 1.89 Media
USDMXN 19.4% 17.7% 1.2% -0.6% 0.0%
EURMXN (Var. % Anual) -0.2% 17.3% 3.2% -0.5% 0.0%
Alfa =Gearso - Gissa | Ti=JIEYMERMETEN) 517 50.3 50.4 520 245
Nemak - Rassini Actividad Industrial EUA 10 1.9 16 23
i Produccién AMIA 56% 20% 135% 56% 368.0
Exportaciones AMIA 4.4% 0.3% 17.5% 31% -0.7%
INPP 29% 5.7% 6.9% 45% 10.8%
Acero -20.3% 13.5% 18.5% 9.0% 703
Gasto Gub. Capital 45% 26.3% -32.9% -25.9% 47% %, o
+ Calificacian
Consumo Basico 1.83 Media
Maiz -11.9% -3.9% 0.4% 6.1% 10.0%
Ac- Kof - Bachoco  [RLES -136% -13.4% 0.6% 7.6% 10.2%
Lala - Bimbo Café -25.2% 27% -2.4% -5.7% 6.5%
Herdez - Cuevo Aziicar -19.8% 38.6% -13.1% -25.0% -B.3%
Gruma - Femsa INPP 29% 5.7% 6.9% 45%
USDMXN 19.4% 17.7% 1.2% -0.6%
Doénde Encontrarlo

En la seccién “ECONOMIA” en el SISTEMA EXITO BURSATIL, en donde se encuentra la consulta referida en esta nota con el nombre
“Calificacion por Sectores Econémicos”. También podran encontrar las siguientes consultas econdmicas: “Prondsticos Series
Econémicas”, “Monitor Econémico” y “Grafica Regional Interactiva”.
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Anexo: Sobre el Sistema Exito Bursatil

Entre los distintos productos y servicios que el Area de Andlisis y Estrategia Econdmica y Bursétil desarrolla y ofrece, destaca el Sistema
Exito Bursatil. Se trata de un sistema de informacion tnico en México que proporciona a tiempo real, informacién, analisis y estrategia para
la toma de decision en el mercado accionario mexicano acorde a nuestro modelo de inversion conocido como “C4”. Actualmente, el sistema
esta disponible para nuestra fuerza de asesores y contamos con una version “web” para clientes. El sistema nace de la experiencia de
muchos afios, mejora y se transforma incorporando nuevas herramientas y consultas de manera permanente.

El diagrama siguiente ilustra su contenido. Sefialamos con un 6valo rojo, la opcidon donde se ubica la consulta presentada en este
documento.

Sistema Exito Bursdatil B x +

CAPACIDADES
Conocimiento

ICAS

SENTIDO CO TEMPERAMENTO

VALUACION

indices
IPyC vs_ FV/Ebitda y FV/Embitda
Comparativo Intermnacional
Justificacién de Descuentas
Valuacidon y Tendencias IPyC
Inverso del Miltiplo vs. Tasa
Grafica de Miltiplos indices Intem.
indice de Valuacién Historica BX+
Valuacidn Riesgo Pais
Referencia Histdrica por Valuacidn

Emisoras
Miltiplos Histdricos
Precios vs. FV/Ebitda y FVW/Embitda
Gréfica de Mltiplos por Emisora
Grafica de Mltiplos por Sector
Grafica de Multiplo emisora vs. Settor
Valuacidn Emisoras del IPyC
Referencia Valuacién LP Emisora

PRECIOS Y RENDIMIENTOS

Indices
Historia de un Indice
Gréfica de indices vs. IPyC
Estadistica Mensual del IPyC
Grafica IPyC Pesos vs Ddlares

Emisoras
Precios Histdricos de una Accién

% Grafica de Emisoras vs IPyC

Otros
Historia Serie Econdmica, Comm.
Indices, Divisas y Commodities

REPORTES FINANCIEROS

Comparativos
;Coémo Van?
Boleta B+
Prélogo
Tendencias para el sig. Trimestre

OTROS
Reporte Bursatil
Reporte Financiero Bursatil
Correlaciones del IPyC
*' Monitor Bursatil en Linea

Por Emisora
Estados Financieros BMV

Desglose de Vencimientos

Maximos vs. Minimos del IPyC
IPyC Ebitda, Miltiplo y PIB
Diccionario BX+ursatil y Econdmico

*

-

4CUANTO?

Almohada y Estdmago Riesgo
Almohada y Estdmago Horizonte de Inv.

Almohada y Estdmago Combinado Nuestro Viaje
¢Cuanto Necesito?

¢ Cuando Me Retira?

¢ Cdmo te ha ido?
Estimacidn LP de IPyC
Matriz Estimacidn del IPyC

*

4CUALES? Alternativas de Inversidn
Comparativos Por Emisora
Seleccién Emisoras Datas Conoc. Justificacidn de Descuentos
Sel Emisoras Esti Di astico por Emisora
Bl - Rentables Diagndstico GruposFinancieros

Andlisis de Mdltiplos Histdricos

Descuentos vs. Miltiplos del Sector *i Resumen de Precios Obj Autométicos

Los Tres Movimientos
Diagndstico del Sector
Diagndstico del Mercado

LCOMO?

Emisoras Locales
Copa BX+
Receta
Relacidn Riesgo - Rendimiento
Analisis de Portafolio
Justificacion de la Estrategia
Justificacion Personalizada
Estimados y PO de Consenso

¢{CUANDO?

indices
Momento Fundamental LP IPyC *
Instrucciones ET Indices *

Grafica ET Indices
Simulador ET Indices
Rendimientos ET del IPyC
Gréfica VIX

Indice de Miedo - Ambician
indice State Street

*-
*

INTERNACIONAL
Precio Objetivo Automético por Emisora

Paises Emisoras

C4 Individual indices Objetivo y Valuacian * Filtros Emisoras S&P
Seleccion de Paises Filtros Emisoras S&P (SIC)
Los 10 primeros en participacidn *_ Los Tres Movimientos SIC

Prélogo EUA
Detalle Recomendaciones
Justificacién de la Estrategia EUA

— "

Portafalio Mejores Ideas

—

* Pronésticos Series Econémicas Grafica Regional Interactiva

Monitor Economico * Calificacion sectores econdmicos
Emisoras

Instrucciones ET

Grafica ET de una Emisora con PO

Simulador ET Emisoras

Rendimientos ET para emisoras

Momento por Valuacion a LP Emisoras

Alertas de Ejecucidn Oportuna

Si requieres apoyo comunicate a:

soporte.exito@vepormas.com

Mas Y = Gonsultas preferidas
Trading por ET (Sefiales Espec.)
I Divisas y Ci diti Y = Consuitas nuevas

Grafica ET Divisas y Commodities



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Rodrigo Heredia Matarazzo, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Raul Eduardo Uribe Sanchez, Miriam
Gomez Romero, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los dltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio nhuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCIONI Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
I ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro portafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. p

de estrategia



Analisis Econémico | Sistema Exito

Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V.

Alejandro Finkler Kudler Director General Casa de Bolsa 55 56251500

Rodrigo Heredia Matarazzo Director de Andlisis y Estrategia Bursatil 55 56251500 x 1515 rheredia@vepormas.com
Gilberto Romero Director de Mercados 55 56251500

Javier Torroella de Cima Director de Tesoreria 55 56251500 x 1603 jtorroella@vepormas.com
Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocién Bursatil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey 81 83180300 x 7314 ligonzalez@vepormas.com
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1541 icalderon@vepormas.com

Analisis Bursatil

Rafael Antonio Camacho Pelaez Analista Telcos / Industriales / Vivienda 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Dianna Paulina Ifiiguez Tavera Analista Consumo / Minoristas 55 56251500 x 1508 diniguez@vepormas.com
Carlos Norman Pérez Carrizosa Analista Financieras / Automotriz 55 56251500 x 1465 cnperez@vepormas.com
Raul Eduardo Uribe Sanchez Analista Internacionales / Aeropuertos / Aerolineas / Hoteles / Transporte 55 56251500 x 1451 ruribe@vepormas.com
Miriam Goémez Romero Analista Fibras 55 56251500 x 1453 mgomez@vepormas.com
Gustavo Hernandez Ocadiz Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1709 ghernandezo@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com

Estrategia Econémica

Mariana Paola Ramirez Montes Subdirector Econémico 55 56251500 x 1725 mpramirez@vepormas.com

Alejandro J. Saldafia Brito Analista Econémico 55 56251500 x 1767 asaldana@vepormas.com

Administracion de Portafolios

Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Piero Gutiérrez Arienzo Director de Inversiones 55 56251500 x 1536 pgutierrez@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jfernandez@vepormas.com
Belem Isaura Avila Villagémez Promocion de Activos 55 56251500 x 1534 bavila@vepormas.com

Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
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