Gentera 3T18: Mejora Calidad de Cartera

CATEGORIA: Empresas y Sectores / OBJETIVO DEL REPORTE: Comentario sobre eventos anunciados recientemente.
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Laboratorio Burséatil / Nuestra Filosofia

Tiene Reporte por Debajo de lo Esperado
Gentera dio a conocer sus resultados financieros del 3T18. El Margen Financiero retrocedio 1.7% vy la Utilidad Neta
cay0 2.0%, ambas por debajo de las estimaciones del consenso. Gentera no forma parte de nuestro Portafolio de
Mediano Plazo, el PO’19 de consenso es de P$22.2 con un potencial de 24.5% vs. 16.7% esperado para el
IPyC.

Mantiene Control en Morosidad

El IMOR se redujo 1.6ppt a 2.6%, cumpliendo con el objetivo de mantener una buena calidad de sus activos. La Cartera
de Crédito aumentd 6.4%, por el avance de Per( y Guatemala, que compensaron la debilidad de la cartera en México.
De forma secuencial (vs. 2T18) la cartera mejord, en linea con la guia de la empresa.

Gentera - Cartera por Segmentos

Concepto 3T18 3T17 Var. % Peso en cartera total %
Banco Compartamos (México) 22,298 22,677 -1.7% 67%
Compartamos Financiera (Peru) 10,370 8,030 29.1% 31%
Compartamos (Guatemala) 566 499 13.4% 2%

Total 33,234 31,206 6.4% 100%

Fuente: Grupo Financiero BX+ con datos de la Compafiia. Cifras en millones de pesos

Detras de los Numeros

El retroceso en el margen Financiero se explica por la disminucién en ingresos por intereses debido al decremento de la
cartera en México. Por su parte los gastos por intereses aumentaron por el incremento en la tasa de interés de
referencia, el aumento en pasivos de la subsidiaria en Perl y una mayor tasa de fondeo.

La Utilidad Neta retrocedi6, debido a la contraccion en los ingresos no financieros (mayores comisiones pagadas) y
mayores gastos de administracién), parcialmente compensadas con menores impuestos.

ROE se contrae - El Rendimiento Sobre Capital (ROE) se contrajo 1.2ppt. El Margen de Interés Neto (MIN) fue de
49.3 disminuyendo 5.8ppt, ambos explicados por la menor Utilidad Neta.

Gentera - Resultados 3T18

Concepto 3T18 3T17 Var. % 3T18e Vas. Vs. Est
Margen Financiero 4,825 4,909 -1.7% 5,101 -5.4%
Ut. Neta 735 750 -2.0% 780 -5.8%
ROE* 17.0% 18.2% -1.2ppt 17.4% -0.4ppt
MIN 49.3% 55.1% -5.8ppt 55.0% -5.7ppt
IMOR 2.6% 4.2% -1.6ppt 2.9% -0.3ppt

Fuente: Grupo Financiero BX+ con datos de la Compafiia. Cifras en millones de pesos



http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal

Analisis Bursatil | Bursatris Trimestral

GENTERA Sector: GRUPOS FINANCIEROS

Informacion Bursatil

Relacidn con Inversionistas: Precio del 26-oct-2018 5 18.09 No. Acciones (millones) 1,638.7
Valor de Cap. (millones P§) $ 29645 % Acc.en Mdo. (Free Float) 60.3%
Valor de Cap. (millones USD) 5 1,523 Acciones por ADR

Estado de Resultados Trimestral (Millones de pesos)

INGRESO TOTAL 4,905.1 5,008.2 47344 4823.7 4,909.8 4,903.6 4,640.7 47281 4,825.5 (1.7) 21
Ingresos por Intereses 52129 5,356.4 51366 52044 52914 52662 50156 51135 5,283.0 (0.2) 33
Ingresos por Primas (neto)

Gastos por Intereses 3078 3482 4022 380.7 3817 3527 3749 3854 4575 19.9 187

Incremento neto de reservas técnicas
Siniestralidad, reclamaciones y otras oblig. Contract. (neto)
Resultado por posicion monetaria neto

MARGEN FINANCIERO 4,905.1 5,008.2 4,734.4 4,823.7 4,909.8 4,903.6 4,640.7 4,728.1 4,825.5 (1.7) 21
Comisiones y Tarifas Cobradas 365.1 4036 3316 3554 3460 3788 3140 3324 3434 (0.7) 33
Comisiones y Tarifas Pagadas 1779 168.4 1071 1093 997 96.4 926 104.1 108.3 8.6 41
Resultado por Intermediacién 16.1 47 (8.5) 79 29 02 4.7) 85 (17.3) PN PN
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion (265.0) (117.0) 468 (5.3) (50.6) (56.7) 195 188.9 269 NP (85.7)

INGRESO NO FINANCIERO (61.8) 1230 2628 2486 1985 2259 2362 4257 2447 2733 (425)
Estimacion Preventiva para riesgos crediticios 847 4 1,020.3 8701 939.0 8612 969.6 6584 658.7 646.3 (25.0) (19)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 4,057.7 3,987.9 3,864.3 3,8846 4,048.6 39339 3,982.3 4,069.4 4,179.2 3.2 27

Gastos de Admon y Prom 27255 32942 27248 3,054 2 3,164.0 37121 3,168.9 34294 3,396.2 73 (1.0

RESULTADO NETO DE OPERACION 1,2705 8166 14023 1,079.0 1,083.0 477 1,049.7 1,065.6 1,0276 (5.1) (36)

Paticipacién en el resultado de subsid. no consolidadas y asoc. 16.8 166 49 51 16.2 44 50 18 (18.4) PN PN

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,253.6 800.0 1,397.4 1,073.9 1,066.8 4434 1,044.7 1,063.9 1,046.1 (1.9) {(1.7)
Impuestos Causados 5286 3490 4257 1769 3341 1105 3483 1534 4013 20.1 1616
Impuestos Diferidos 1933 89.0 451 (101.6) 171 423 300 (90.3) 907 4308 NP

RESULTADO NETO CONSOLIDADO 9183 540.0 1,016.9 795.4 749.8 375.2 726.5 820.2 735.5 (1.9) (103)
Participacién No Controladora 47 109 39 35 67 182 62 56 63 (6.5) 124

RESULTADO NETO MAYORITARIO 913.7 529.2 1,012.9 791.9 743.1 357.0 720.3 B14.6 729.2 (1.9) (10.5)

Margenes

Margen Financiero / Ingreso Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Ingresos No Financiero / Ingreso Total -1.26% 246% 5.55% 515% 4.04% 461% 5.09% 9.00% 5.07% 1.03ppt (3.93ppt)
Margen Meto Consolidado 18.72% 10.78% 21 48% 16.49% 15.27% 7 65% 15.65% 17.35% 15.24% {0.03ppt) (2.11ppt)
Informacion Trimestral por accion

MARGEN FINANCERO por Accién 299  1,669,396707.33 234840850 1,173.71 294 NS. NS.

UTILIDAD NETA por Accién 022 201,794,482.50 164,473.44 125.16 0.45 N.S. N.S.
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Balance General (Millones de pesos)

Disponibilidades 3078 3482 4022 3807 3817 3527 3749 3854 4575 19.9 187
Inversiones en Valores 4,905.1 5,008.2 47344 48237 4,909.8 49036 4,640.7 47281 48255 (1.7) 21
Titulos para Negociar 8474 1,020.3 870.1 939.0 861.2 969.6 658.4 658.7 646.3 (25.0) (1.9)
Titulos diponibles para la Venta 40577 39879 3,864.3 3,884.6 4,0486 39339 3,982.3 4,069.4 4,179.2 32 27
Titulos conservados a Vencimiento 365.1 4036 3316 355.4 346.0 3788 3140 3324 3434 (0.7) 33
Deudores por reporto 1779 168.4 107.1 1003 99.7 96.4 926 104.1 108.3 86 4.1
Préstamos de Valores 16.1 47 (8.5) 79 29 02 (47) 85 (17.3) PN PN
Derivados (265.0) (117.0) 46.8 (5.3) (50.6) (56.7) 195 188.9 269 NP (85.7)
Cartera Total 1,446.9 889.0 1,442.5 972.3 1,083.9 4856 1,074.7 9736 1,136.8 49 16.8
Cartera de Crédito Vigente 5286 349.0 4257 1769 334.1 1105 348.3 1534 4013 201 161.6
Cartera de Crédito Vencida 918.3 540.0 1,016.9 795.4 749.8 3752 7265 8202 7355 (1.9) (10.3)

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Otros Activos

Captacion Tradicional
Préstamos Bancarios
Walores Asignados por Liquidar

Acreedores por Reporto
Otras Cuentas por Pagar

Capital Contribuido
Capital Ganado
Participacion no controladora

Indicadores Financieros

(0-75ppt)

MIN 346.0% 346.9% 341.8% 344.1% 344.1% 347 7% 349.7% 346.8% 343.4% (3.46ppt)
ROE NS NS
ROA NS NS
indice de Eficiencia 56.3% 64.2% 54.5% 60.2% 61.9% 724% 65.0% 66.5% 67.0% 5 05ppt 0.44ppt
indice de Cobertura NS NS
indice de Liquidez NS NS
indice de Cartera Vencida 63.5% 60.7% 70.5% 81.8% 69.2% T72% 67.6% 84.2% 64.7% (4.48ppt) {19.55ppt)

Fuente: BX+, BMV
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Estado de Resultados (Millones de pesos)

s Vertical del Edo. de Resultados (Cifras Trimestrales)
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Analisis Vertical del Edo. de Resultados (Cifras Acumuladas)

Estado de Resultados (Millones de pesos)

INGRESO TOTAL 4,909.8 100.0% 4,8255  100.0% -1.7% INGRESO TOTAL 14,467.9 100.0% 14,1943 100.0% -0.01891014
Ingresos por Intereses 52914 107.8% 5,283.0 1095% -0.2% Ingresos por Intereses 15,6325 108.0% 15,412.1 108.6% -0.014097964
Ingresos por Primas (neto) Ingresos por Primas (neto)

Gastos por Intereses 381.7 7.8% 4575 95% 19.9% Gastos por Intereses 1,16456 8.0% 1217.8 86% 0.045683509

Incremento neto de reservas técnicas Incremento neto de reservas técnicas
Siniestralidad, reclamaciones y otras oblig. Contract. (neto) Siniestralidad, reclamaciones y otras oblig. Gontract. (neto)

Resuiltado por posicién monetaria neto Resultado por posicién monetaria neto

MARGEN FINANCIERO 4,909.8 100.0% 4,825.5 100.0% -1.7% MARGEN FINANCIERO 14,467.9 100.0% 14,194.3 100.0% -0.01891014

‘Comisicnes y Tarifas Cobradas. 3460 T0% 3434 T 1% 07% ‘Comisicnes y Tarifas Cobradas. 10329 T1% 9898 70% -0041749503

Comisiones y Tarifas Pagadas 99.7 20% 108.3 22% B6% Comisiones y Tarifas Pagadas 316.1 22% 305.0 2.1% -0.035172903

Resultado por Intermediacion 29 01% (17.3) -0.4% PN Resultado por Intermediacion 23 0.0% (13.4) -0.1% PN

Ofros Ingresos (Egresos) de la Operacion (50.6) -1.0% 269 0.6% NP Ofros Ingresos (Egresos) de la Operacién (9.1) -0.1% 2353 17% NP
INGRESO NO FINANCIERO 198.5 4.0% 2447 51% 23.3% INGRESO NO FINANCIERO 709.9 4.9% 906.7 6.4% 0.277125735

i ion P para riesgos 8612 175% 6463 13.4% -250% i ion P para riesgos 26703 18 5% 19634 13.8% -0264736893
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 4,048.6 82.5% 4,179.2 86.6% 32% MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 1M,797.5 81.5% 12,230.9 86.2% 0.036732077

Gastos de Admon y Prom 3,164.0 64.4% 3,396.2 70.4% 7.3% Gastos de Admon y Prom 8,943.1 61.8% 9,994.6 70.4% 0.117579336

RESULTADO NETO DE OPERACION 1,083.0 221% 1,027.6 21.3% -5.1% RESULTADO NETO DE OPERACION 3,564.4 24.6% 3,142.9 2219 -0.11823639

Pati 6n en el de i no i ¥i 16.2 03% (18.4) -0.4% PN Pati 6nen el de i no i va 262 0.2% (1.7} -0.1% PN

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,066.8 217% 1,046.1 217% 1.9% RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 3,538.2 24.5% 3,154.6 222% -0.108403612
Impuestos Causados 3341 6.8% 4013 83% 201% Impuestos Causados 9367 65% 903.0 6.4% -0.03602028
Impuestos Diferidos 171 0.3% 90.7 1.9% 430.8% Impuestos Diferidos (39.4) -0.3% 305 0.2% NP

RESULTADO NETO 749.8 15.3% 735.5 15.2% -1.9% RESULTADO NETO 2,562.1 17.7% 2,282.1 16.1% -0.10926542
Participacion No Controladora 67 01% 63 0.1% -65% Participacion No Centroladora 141 01% 180 0.1% 0.27047667

RESULTADO NETO MAYORITARIO 7431 15.1% 7292 15.1% 1.9% RESULTADO NETO MAYORITARIO 2,547.9 17.6% 2,264.1 16.0% -0.111373131

Analisis Vertical del Balance General

S —
Activo Total 5,291.4 100.0% 5,283.0 100.0% -0.2% MIN 344 1% 343.4% (0.75ppt)
Disponibilidades 38|17 2% 4575 8.7% 19.9% ROE #VALORI
Inversiones en Valores 49098 92.8% 48255 913% 1.7% ROA #{VALORI
Titulos para Negociar 8612 16.3% 6463 122% -250% indice de Eficiencia 619% 67.0% 5.05ppt
Titulos diponibles para la Venta 4,048.6 76.5% 4,179.2 79.1% 32% indice de Cobertura
Titulos conservados a Vencimiento 346.0 65% 3434 65% -0.7% indice de Liquidez #{VALORI

Deudores por reporto 997 19% 108.3 21% B8.6% indice de Cartera Vencida 69.2% 64.7% (4.48ppt)

Prestamos en Valores 29 01% (17.3) -03% PN

Derivados (50.6) -1.0% 269 05% NP
Cartera Total 1,083.9 20.5% 1,136.8 21.5% 4.9%

Cartera de Grédito Vigente 334.1 63% 401.3 T6% 20.1% Valua (Informacion meses)

Cartera de Crédito Vencida 7498 142% 7355 13.9% -1.9% Multiplos Actual Sector Var. Trim. Ant. Vvar. Prom. 3A Var.
Estimacion preventiva para riesgos crediticios PU 11.16x 10.78x 351% 20,645.32x  -99.95%
Ofros Activos PIVL FALSO #DIV/0l
Pasivos Totales P/RNO B.26x NS 7.90x 455% #DIV/o!

Captacion Tradicional

Prestamos Bancarios Datos por Accion (Pesos) Actual (12m) 12m Trim. Ant. Var.
Valores Asignados por Liquidar UPA 1.62 #REF!

Acreedores por Reporto RNOPA 219 #REFI

Otras Cuentas por Pagar VLA #REFI

Gapital Total
Capital Contribuido
Capital Ganado
Participacién no controladora
Pasivo y Capital

2l Margen Neto Consolidado MIN e Indice de Cartera Vencida Desempefio 12 meses vs. Sector e IPy!

30000.00 25%  3520% - 90.0% 100
350.0% 80.0% 50
25000.00 - - - oo 00
348.0% 8 50
20000.00 4 £0.0%
15% 346.0% - -100
15000 00 248.0% 50.0% 150
10000.00 o 3420% - o =200
30.0% 250
5000.00 5% 340.0% 20.0% a00
338.0% 10.0% 350
0.00 + : - : - . 0%
2 e = = = = 2 2 2 336.0% 0.0% -40.0
s 5 = s 5 5 = S s © © ~ ~ ~ ~ « © © EECT g gegggeegegeee
s MIN Indice de Cartera Vencida GENTERA ~ ------ Sector IPyC
N NN PN C. a Negativo de Negativo a Positivo / NR Variacion mayor 2 1000 % /5.D. Sin Deuda
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Para Recordar

Los Reportes Financieros Trimestrales

Son muy importantes, pues Unicamente durante cuatro ocasiones en el afio, los participantes tenemos la oportunidad de validar nuestros pronosticos anuales
con el verdadero desarrollo de cada emisora. Sabemos sin “nuestros negocios” estan marchando conforme lo estimado.

Anticipacion
Los inversionistas conocedores anticipan los resultados publicados. De esta manera, la cifra importante no siempre es el crecimiento que se reporta respecto

al mismo trimestre del afio anterior, sino el comparativo del dato reportado vs. el estimado. Cualquier guia de resultados hacia préximos trimestres es también
importante.

Implicaciones Potenciales Para Reportes con Alto Crecimiento Ebitda (+10%)
A continuacion se detalla las posibles implicaciones que la publicacion de los resultados trimestrales pudiera tener en los estimados y/o Precios Objetivo de
las emisoras.

Caracteristicas Reporte Implicacion Potencial $PO

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0%

. . EXCELENTE Revisién alza de resultados anuales y Precio Objetivo
nominal en Ebitda) y mayor (+ 5pp) a esperado.

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0%

. . . BUENO Se mantienen estimaciones y Precio Objetivo
nominal en Ebitda) y similar (+-5pp) a esperado.

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0% HUMMM Puede mantenerse o bajar estimacion de resultados
nominal en Ebitda) pero menor (-5pp) a esperado. anuales y Precio Objetivo



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Rodrigo Heredia Matarazzo, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Marisol Huerta Mondragén, Alejandro Javier
Saldafia Brito, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas
quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por M4s no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Gltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio

FAVORITA
Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

o o rx

Condicion
En Estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Forma parte de

nuestro portafolio
de estrategia

Mayor a 5.00 pp

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del

iATENCION! Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad,
Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

NO POR
AHORA

No forma parte de Menor a 5.00 pp

nuestro portafolio
de estrategia
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Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V.

Alejandro Finkler Kudler Director General Casa de Bolsa 55 56251500

Rodrigo Heredia Matarazzo Director de Andlisis y Estrategia Bursatil 55 56251500 x 1515 rheredia@vepormas.com
Gilberto Romero Director de Mercados 55 56251500

Javier Torroella de Cima Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas 55 56251500 x 1603 jtorroella@vepormas.com
Manuel Antonio Ardines Pérez Director Promocién Burséatil Centro — Sur 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Promocién Bursatil Norte 81 83180300 x 7314 ligonzalez@vepormas.com
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1541 icalderon@vepormas.com

Analisis Bursatil

Rafael Antonio Camacho Pelaez Analista Telcos / Aeropuertos / Aerolineas 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Dianna Paulina Ifiiguez Tavera Analista Consumo / Minoristas 55 56251500 x 1508 diniguez@vepormas.com
Carlos Norman Pérez Carrizosa Analista Fibras / Vivienda / Materiales 55 56251500 x 1465 cnperez@vepormas.com
Marisol Huerta Mondragén Analista Financieras / Industriales / Automotriz 55 56251500 x 1514 mhuerta@vepormas.com
Gustavo Hernandez Ocadiz Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1709 ghernandezo@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com

Estrategia Econémica

Alejandro J. Saldafia Brito Gerente de Andlisis Econémico 55 56251500 x 1767 asaldana@vepormas.com

Administracion de Portafolios

Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Piero Gutiérrez Arienzo Director de Inversiones 55 56251500 x 1536 pgutierrez@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jfernandez@vepormas.com
Belem Isaura Avila Villagémez Promocion de Activos 55 56251500 x 1534 bavila@vepormas.com

Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
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