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Trafico en México Aumenta 9.6%, en Linea con lo Esperado
Los reportes de trafico de pasajeros correspondientes al mes de noviembre presentaron un incremento de 9.6% de
manera general para los aeropuertos en territorio nacional, en linea con el 9.7% estimado. Durante el mes, el nimero de
pasajeros fue de 7.9mn vs. 7.2mn en noviembre del afio pasado. Gap, Asur y Oma no forman parte de nuestras
mejores ideas. Los PO 2018 de las emisoras son de P$204.4, P$382.9 y P$129.9, respectivamente implican un
potencial de 39.4%, 35.7% y 42.3% en el mismo orden vs. el 23.8% esperado para el IPyC en el mismo periodo.

Grupos Aeroportuarios Mixtos vs Estimados

La variacion del flujo de pasajeros en México, quedod en linea con las expectativas destacando Oma 11.6% vs. 10.5%e
efecto positivo que fue contrarrestado por el menor trafico respecto de lo estimado de Gap (10.0% vs. 10.4%) y Asur
(8.0% vs. 8.3%).

Pasajeros Internacionales Crecen a Menor Ritmo

Como se puede ver con mayor detalle en la pagina 2, tanto en Asur como en Oma, el trafico internacional de pasajeros
ha crecido a mucho menor ritmo que el nacional; por su parte, Gap mostré un desempefio mucho mas homogéneo.
Producto de ésto, se puede observar un ligero incremento en la participacion de mercado por parte de Gap a nivel sector.
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GAP: Distribucion por tipo de pasajeros
(Uizamy)
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Tabla 1. Variacion del Trafico del Periodo y Participacion en el Mercado

: Totales Nacionales Internacionales Participacion del Mercado
Pasajeros . . . . _ _ .
Vol. . Vol. Var. % \/e] B Var. % Por Emisora Del Total (México)
10.0% 2,203,700 10.3% 1,440,400 100.0%
Guadalajara 1,206,600 9.0% 884,900 7.9% 334,900 12.3% 31.8% 15.2%
Tijuana 670,600 13.8% 444,900 6.5% 174,200 31.4% 17.7% 8.4%
Puerto Vallarta 407,800 6.7% 136,400 17.6% 192,800 1.9% 10.8% 5.1%
Los Cabos 429,100 5.2% 129,800 1.4% 279,500 7.0% 11.3% 5.4%
Guanajuato 203,300 16.4% 149,500 26.6% 53,200 -4.9% 5.4% 2.6%
Hermosillo 149,200 0.7% 143,700 0.6% 6,100 1.9% 3.9% 1.9%
Mexicali 100,600 25.6% 100,000 25.5% 500 50.0% 2.7% 1.3%
La Paz 79,100 11.1% 77,900 11.1% 1,000 9.1% 2.1% 1.0%
Aguascalientes 75,600 33.6% 60,600 38.7% 16,400 16.3% 2.0% 1.0%
Morelia 66,800 42.4% 37,900 57.3% 29,600 26.8% 1.8% 0.8%
Los Mochis 29,300 2.8% 28,800 2.9% 500 0.0% 0.8% 0.4%
Manzanillo 14,600 5.8% 8,800 3.5% 2,500 9.4% 0.4% 0.2%
Montego Bay 357,700 5.0% 500 -28.6% 349,300 5.1% 9.4%
4,290,307 2,749,809 1,543,268 . 100.0%
Cancun 1,991,583 7.6% 727,945 10.7% 1,290,911 5.8% 46.4% 25.1%
Cozumel 41,861 12.7% 16,992 30.9% 26,031 2.9% 1.0% 0.5%
Huatulco 69,023 7.4% 56,261 11.3% 2,197 -71.2% 1.6% 0.9%
Mérida 224,068 12.3% 206,245 13.7% 15,261 -1.8% 5.2% 2.8%
Minatitlan 16,039 19.8% 15,644 21.1% 587 -16.7% 0.4% 0.2%
Oaxaca 87,067 5.9% 77,473 5.2% 6,190 11.8% 2.0% 1.1%
Tapachula 28,518 15.3% 27,535 18.5% 1,171 -33.6% 0.7% 0.4%
Veracruz 121,926 9.7% 117,050 10.4% 5,188 -3.9% 2.8% 1.5%

Villahermosa 100,975 1.9% 99,644 3.5% 2,881 -53.4% 2.4% 1.3%
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San Juan 648,928 40.4% 580,658 39.3% 67,451 51.5% 15.1%
Rionegro 728,051 35.4% 592,094 41.0% 125,400 15.7% 17.0%

Medellin 88,863 -0.2% 88,863 -0.2% - N/A 2.1%

Monteria 84,541 18.3% 84,541 18.3% - N/A 2.0%

Carepa 17,764 5.7% 17,764 5.7% - N/A 0.4%

Quibdé 31,186 5.9% 31,186 5.9% - N/A 0.7%

Corozal 9,914 33.2% 9,914 33.2% - N/A 0.2%

1,832,388 1,628,221 ) 100.0%

Acapulco 56,943 10.1% 54,397 11.1% 2,415 -8.9% 3.1% 0.7%
Ciudad Juarez 112,078 15.7% 111,747 15.6% 420 105.6% 6.1% 1.4%
Culiacan 198,261 9.3% 195,964 9.1% 2,497 36.5% 10.8% 2.5%
Chihuahua 128,664 11.7% 119,564 11.9% 9,956 9.4% 7.0% 1.6%
Durango 34,735 12.3% 30,763 12.9% 4,418 7.4% 1.9% 0.4%
Mazatlan 93,654 11.7% 66,373 16.5% 15,462 1.5% 5.1% 1.2%
Monterrey 919,589 11.0% 809,303 11.8% 106,427 60% | 502%  116%
Reynosa 38,554 13.5% 38,309 13.6% 339 5.6% 2.1% 0.5%
San Luis Potosi 51,940 14.1% 38,092 13.7% 14,341 15.1% 2.8% 0.7%
Tampico 60,412 -0.9% 55,908 -2.6% 4,362 26.6% 3.3% 0.8%
Torreon 58,771 9.8% 54,150 9.9% 4,823 9.2% 3.2% 0.7%
Zacatecas 33,851 38.2% 23,454 35.5% 11,074 44.8% 1.8% 0.4%
Zihuatanejo 44,936 8.4% 30,197 9.0% 6,475 7.2% 2.5% 0.6%

Fuente: GFBX+ con informacion de ASUR, GAP y OMA. *La tabla incluye cifras de Montego Bay (GAP)y San Juan (ASUR).



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Rodrigo Heredia Matarazzo, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Marisol Huerta Mondragén, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas
quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Gltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
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recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefalaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendaciéon generalizada o

personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente

aln con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCION! Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
! ' Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuaciéon atractiva sucede cuando p ;
AHORA OT . 1 U ; . nuestro portafolio

rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia
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