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En el cuadro a continuación analizamos el impacto del presupuesto presentado a nivel sectorial junto con la perspectiva general 
en cada caso. Sin dudas el sector con mejor combinación es el de consumo, particularmente básico dado que el énfasis puesto 
en programas sociales incrementará el ingreso disponible de los segmentos que atienden una buena cantidad de emisoras. 
También destacamos el efecto positivo para el sector financiero no bancario y de Hoteles. 
 

Sector  Emisoras Impacto Presupuesto Perspectiva 

Minería Gmexico, Peñoles, etc. 
Neutral: No hay temas relacionados para 
este sector. 

Negativa: Incertidumbre por posibles cambios en 
la Ley Minera. 

Telcos 
Amx, Axtel, Azteca, Mega, 

Sites, Tlevisa 

Neutral: No hay temas relacionados para 

prestadoras de servicios al público. 
Neutral: Mayor competencia. 

Vivienda Ara, Cadu, Javer Vinte 
Negativo: Desaparece el Programa de 
Acceso al Financiamiento para Soluciones 

Habitacionales  

Negativa: Se podría generar una menor 
capacidad de adquisición de vivienda. 

Consumo 
Básico y 

Retail 

AC, KOF, Lala, Femsa, 

Cuervo, Gruma, Bimbo,  
Herdez, Bachoco, Walmex, 
Chedraui Soriana, LaComer  

Positivo: Inversión en Programas sociales 
en los segmentos que atienden.  

Positiva: Mayor ingreso disponible genera un 
efecto positivo en sus operaciones en México 

Consumo 

Discrecional 

Alsea, Liverpool, 
Sports, Gsanbor, Lab 
Elektra, GFamsa  

Neutral: No hay temas relacionados para 

este sector. 

Ligeramente Positiva: Menor inflación y tipo de 
cambio estable debería mantener precios de los 
productos.  

Fibras Funo, Danhos, FMty, etc. 
Neutral: No hay temas relacionados para 
este sector. 

Negativa: Un escenario de altas tasas de interés 
no le favorece. 

Financieras 

no Bancarias 
Crédito Real, Unifin 

Positivo: Subsidios, programas de empleo 

y salario mínimo. 

Positiva: Mayor ingreso disponible para los 

sectores que atiende 

Grupos 

Financieros 

Bbajio, Gentera, GFnorte, 

GInbur, GFRegio, Sanmex 

Neutral: No hay temas relacionados para 

este sector. 

Negativa: Incertidumbre por posibles cambios en 

el cobro de comisiones. 

Industrial 
Alfa, Alpek, Kimber, 
Mexchem, Elementia 

Neutral: No hay temas relacionados para 
este sector. 

Neutral: Los conflictos comerciales  generan 
incertidumbre por la exposición global de sus 

operaciones.  

Energía Ienova 
Neutral: Sólo se menciona inversión en 
Pemex. 

Negativa: A la espera de que se continúe con las 
subastas de proyectos de energía limpia. 

Cemento Cemex, GCC y Cmoctez 
Positivo: Mayor gasto en obras de 

infraestructura. 

Ligeramente Positiva: Más obras de 
infraestructura beneficiarían sus operaciones en 
México. 

Aerolíneas Aeromex, Volar 
Neutral: No hay temas relacionados para 

este sector. 
Positiva: Menores precios del petróleo. 

Aeropuertos Asur, Gap, Oma 
Neutral: No hay temas relacionados para 

las emisoras del sector. 

Neutral: se espera mayor flujo turístico, aunque 
hay escepticismo en los inversionistas  por 
concesiones. 

Hoteles Hotel, Hcity Positivo: Incremento en la SECTUR 
Positiva: Atractivo destino turístico sumado a un 
tipo de cambio beneficioso para pasajeros 
internacionales. 

Automotriz  Nemak, Vitro, Gissa 
Neutral: No hay temas relacionados para 
este sector. 

Positivo: El sector se ve favorecido por el T-MEC. 
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE 
BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, 
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de 
carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia 
de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Rodrigo Heredia Matarazzo, Rafael Antonio Camacho Peláez, Dianna Paulina Iñiguez 
Tavera, Marisol Huerta Mondragón, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio 
Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martínez Álvarez y Gustavo Hernández Ocadiz, 
analistas responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas 
quienes únicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración variable o 
extraordinaria que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de 
Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como 
parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta 
Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la 
Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción 
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de 
cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de 
inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 
1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en 
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora 

recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún 
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen 
con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus 
clientes personas físicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a 
través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las 
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las 
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información 
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 
fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestación 
alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones 
formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, están sujetas a modificaciones 
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su 
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo 
Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” 
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas 
respecto del contenido de este documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o 
personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, no 
podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente 
aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por 
Más. 

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio 
Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del 
Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, 
Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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