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FED. J. Powell reafirmé que la Fed seguira siendo
paciente mientras sigue evaluando las condiciones Eventos Relevantes Para Hoy:

globales e internas, aunque afirmé que el desempefio de H Event Rel .
la economia estadounidense sigue siendo positivo. ora kvento elevancia

Ventas al menudeo EUA. Reboté mas a lo esperadoen 0630 Ventas Minoristas (EUA) *
enero (ver calendario). Apuntando a que la desaceleracion  06:30 Ventas Minoristas Exc. Auto y Gasolina (EUA)

de diciembre en el consumo privado (principal motor de la

economia) pudo haber sido solamente temporal.

Guerra Comercial. El Gobernador del Banco de China
sefiald su pais y EUA han encontrado terreno comin en
diversos puntos y que han discutido en particular sobre
evitar la manipulacion de divisas, una nueva sefial de la
proximidad de un acuerdo en principio.

Petroleo. EI WTI se aprecia 0.6% esta mafiana ante
reportes que sefialan que Arabia Saudita produciria

menos de 10 mbd en abril, menos a lo acordado con la Notas de Interés:

OPEP (10.3 mbd). o Econorumbo: Calendario Marzo Ver Nota.

Mafiana se publicara la inflacion en EUA y D. Trump o Econotris: Reporte Banxico: Riesgos Latentes Ver Nota.
podria presentar su propuesta de Presupuesto, también e Econotris: IGAE Diciembre: Se Estanca Actividad Ver Nota.

tendra lugar la votacién del Brexit en el Reino Unido. En
la semana se conoceran también cifras de actividad
industrial en México, China y EUA para febrero.

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los futuros operan con movimientos mixtos donde destaca el movimiento negativo en el Dow Jones arrastrado por el
fabricante de aviones Boeing. Resaltan favorablemente los comentarios del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell
sefialando que no tiene prisa por aumentar las tasas, y mencioné que las perspectivas para la economia de los Estados Unidos
son favorables, destacé los riesgos para el crecimiento mundial de China, Europa y Brexit.

El indice MSCI Asia Pacific sumé 0.5%, el indice Topix de Japon cerré con una baja del 0.6% recuperando las fuertes bajas de
la semana anterior. En Europa, el indice Stoxx 600 sube 0.2%, los bancos ganaron terreno ante posibles cambios renovados
de una fusion de Deutsche Bank AG y Commerzbank AG.

Positivo:

e TESLA; S&PTesla: Estaria por cerrar un menor nimero de tiendas a las previstas hace unas semanas. Asimismo,
estaria incrementando entre ~3%-6% el costo del Modelo 3.

Neutral

e Nvidia: Estaria por comprar Mellanox Technologies (a un premio de 14.3% respecto del cierre de viernes para expandir
su negocio de data-center. Segun reportes, le habria ganado la carrera por la compafiia a Intel

e La cartera total de crédito de los bancos en México durante enero, en términos nominales, registré un incremento de
9.3% respecto al mismo mes del afio anterior, cifra en linea con el crecimiento registrado en 2018.

Negativo
. Beoing: las acciones de la compafiia caen hasta 10% en pre-market tras la caida del B737 Max en Etiopia.



http://estrategia.vepormas.com/2019/03/04/econorumbo-calendario-marzo-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/02/27/econotris-reporte-banxico-riesgos-latentes/
http://estrategia.vepormas.com/2019/02/25/econotris-igae-diciembre-se-estanca-actividad/
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Mercados accionarios aprlendo pos,|t|v05 después de comentarios USD/MXN
del Banco Central de China expreso que tanto ellos como EUA _
evitaran devaluaciones competitivas, lo cual significa que las USD/MXN Niveles
negociaciones comerciales van por buen camino. Por otro lado Actual 19.4210

Jerome Powell en una entrevista coment6 que las tasas de interés
en EUA estan cerca de un terreno neutral lo cual le quita el tono Nivel Alto operado o/n 19.5210
alcista que el mercado espera. Por lo pronto el mercado de mejor

tono, el MXN abriendo mas fuerte en linea con el resto de monedas Nivel Bajo operado oin 19.4150
contra USD. Puntos Swap o/n .0030 .0032
Esta semana los mercados atentos al inicio del proceso de
presupuesto fiscal 2020 en EUA y a las votaciones parlamentarias Soporte 19.40 19.25
sobre el Brexit . Resistencia 19.65 | 19.80
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.8367
EUR/USD 1.1243
capitales Alvaro Fabian Colinas Perez | acolinas@vepormas.com
Cierre Previo Soporte Resistencia
indices
IPC 41,586.7 41,100 42,000
S&P 500 2,743.1 2,700 2,750
Favoritas
CEMEX CPO $9.03 $8.95 $9.25
Toma de Ut.

FUNO $27.52 $26.00 $28.10



http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/03/Alsea20190308.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/03/Alsea20190308.pdf
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informaciébn y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Méas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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