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Manufactura Europa. Los indices PMI en Alemania y la

Eurozona decepcionaron estimados al caer a 44.7 'y 57.6 B0 ) =05 [STETH (= p o2 1 0 2 (o) A
pts., respectivamente. Pesé a la baja un menor dinamismo
en ordenes de exportacion (disputas comerciales, menor
crecimiento global); el dato contribuye al temor de una  08:00 Inflacion General 1Q Marzo 2019 (MX)
mayor desaceleracion en Europa. El euro se deprecia —
0.7% frente al ddlar y el rendimiento del bono aleman a 10 07:45 Indice PMI Manufactura (P) (EUA)

afos es negativo por primea vez desde 2016. 08:00 Inventarios Mayoristas (F) (EUA)

Brexit. La UE decidié extender la fecha de salida: al 12 de
abril, si no se aprueba el acuerdo de salida en el Reino
Unido la siguiente semana; al 22 de mayo, si es aprobado
el acuerdo. La libra esterlina avanza 0.4% contra el dolar.

Hora Evento Relevancia

Pemex. El Subsecretario de Hacienda indic6 que se
usarian los fondos de estabilizacion (387.4 mmdp, cierre
de 2018) para pagar parte de la deuda de Pemex (2.1
bdp). Agencias calificadoras han expresado preocupacion
por el efecto negativo que apoyos a Pemex tengan en las
finanzas publicas.

Notas de Interés:

o Econotris: Mas Paciencia, No Prevé Alzas en 2019 Ver Nota
e Econotris: Repuntan Ventas ANTAD en Febrero Ver Nota

e Econorumbo: Calendario Marzo Ver Nota.

A seguir. EI PMI manufactura para marzo en EUA se
mantendria en terreno expansivo (ver calendario); en
México, la inflacion para la 1Qmarzo sera relevante para
el mercado de dinero (3.99% a/a esperado).

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran un desempefio negativo reaccionando a datos econdmicos
débiles en la zona del Euro que alertan sobre el crecimiento econdmico mundial y la falta de noticias respecto al acuerdo
comercial entre EUA y China.

Los lideres europeos le dieron a la primera ministra britdnica Theresa May otras dos semanas para el Brexit.

El indice MSCI Asia Pacific y el indice Topix de Japén cerraron con un alza de un 0.2 por ciento. En Europa, el indice Stoxx
600 bajoé un 0.5 por ciento ante los datos de fabricacion alemana menor a lo esperado.

Positivo
e BANCOS: El subsecretario Arturo Herrera manifestd que el tema de las comisiones esta cerrado y que el proposito es
bancarizar mas a la poblacion. Asimismo, se manifestd a favor de una regulacion diferenciada para las instituciones.
Por su parte Marcos Martinez, presidente de la ABM, manifesté que no hay un acuerdo oficial entre legisladores y
bancos sobre el tema de las comisiones.

Neutral

e  WALMEX: Aprob6 un dividendo ordinario en efectivo de $0.84 pesos y extraordinario de $0.91 pesos por accion. El
monto total de los dividendos asciende a $1.75 pesos por accion, lo que implica un dividend yield de 3.4%.

e GAP: La compaiiia ratific6 su Guia 2019 donde ven un incremento en el trafico total de pasajeros de 7%, asi como
una inversion de P$ 450 millones enfocado principalmente en edificios terminales.

Negativo

e Nike retrocede 4.9% tras su reporte al 1T19. Superd expectativas en utilidades, pero el crecimiento de las ventas en
EUA fue menor al estimado.

e  GMXT: En un dictamen preliminar, la COFECE determiné que no existen condiciones de competencia en el transporte
ferroviario de cloro, 6xido de etileno, amoniaco anhidro y sosa caustica. Grupo México, con sus filiales Ferrosur y
Ferromex, asi como Kansas City Southern de México, tienen el poder de mercado suficiente para fijar los precios del
servicio publico de transporte ferroviario de estos productos quimicos y petroquimicos en las rutas investigadas. De
confirmarse lo anterior, la autoridad podria establecer medidas regulatorias.



http://estrategia.vepormas.com/2019/03/20/econotris-mas-paciencia-no-preve-alzas-en-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/03/12/econotris-repuntan-ventas-antad-en-febrero/
http://estrategia.vepormas.com/2019/03/04/econorumbo-calendario-marzo-2019/
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Cambios

El mercado global pierde el tono positivo de los dltimos dos
dias con el indice de gerentes de compras Aleman que cae a

su nivel mas bajo desde 2012 al registrar un 44.7 cuando se USD/MXN Niveles
esperaba 48, lo que provoco que el bono aleman de 10y |
cotizara brevemente negativo. De la misma forma el PMI de la e 18.9510
region a la baja y estamos a la espera de los mismos dato en Nivel Alto operado o/n 19.0555
EU.
Con esto la desaceleracion se confirma en Europa y el Nivel Bajo operado o/n 18.8400
mercado se mantiene atento los datos que den sefales Puntos Swap o/n 0.003100 = 0.003200
respecto a si EU se desacelera y a qué ritmo, con lo que la i i
desaceleracion global sigue siendo el principal “driver” de los Soporte 18.8000 18.7000
mercados. . .
Localmente el MXN alcanza 19.05 antes de las 6am para Resistencia 19.0500 19.1000
corregir hasta 18.95 a las 7am.
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.4070
EUR/USD 1.1392
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Méas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
seflalados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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