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De acuerdo a reportes, ademas de acordar mayores
compras de productos estadounidenses, China 'y EUA Eventos Relevantes Para Hoy:
habrian logrado avances en temas como propiedad

intelectual y transferencia forzada de tecnologia, lo que

daria pie a un acuerdo préximo, asi como una posible 08:00  Venta de Vehiculos — AMIA (MX)
reunién entre mandatarios de ambos paises (27 marzo).

Hora Evento Relevancia

09:00  Gasto en Construccién (EUA)
D. Trump sefialé el sabado que no esta de acuerdo con la

fortaleza del délar dado que limitarfa la competitividad de 1030 Subasta Tasa Nominal 3m (EUA)
los productos de su pais en el comercio global; ademas, 10:30  Subasta Tasa Nominal 6m (EUA)
critico las alzas de tasas de interés por parte de la Fed.

Los libra esterlina se aprecia 0.1% contra el délar después
de que miembros del Parlamento mostraran mayor apoyo
al plan de salida de T. May, en materia del Brexit.

El viernes, la calificadora S&P’s rebajé a “negativa” la
perspectiva de la calificacion soberna de México.

Preocupa la situacion de las finanzas publicas ante el Notas de Interés:

riesgo de menor crecimiento econémico y mayor e Econorumbo: Calendario Enero Ver Nota.

necesidad de apoyo a Pemex. o Elecciémetro: Precampafias Hasta Febrero Ver Nota.
Esta semana destaca en EUA la publicacion del Beige e Econotris: Banxico Re-Cubre al MXN Ver Nota.

Book de la Fed (miércoles) y de las néminas no agricolas;
en Europa, la decision de politica monetaria del BCE
(jueves); y en México, la inflacion para febrero (jueves).

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran avances impulsados por los sefialamientos tanto de China
como de EUA. Estan préximos a firmar un acuerdo Comercial. En el acuerdo China ofrece aranceles méas bajos y menos
restricciones a los productos agricolas , quimicos , automdviles y otros productos estadounidenses,

El indice MSCI Asia Pacific subi6 un 0.4%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd con un alza del 0.7% ante el
optimismo en los acuerdos comerciales. En Europa, el indice Stoxx 600 avanza 0.3% las compafiias petroleras y mineras se
ubican con las mayores ganancias

Positivo:

e Gcarso y Bolsa entran a la muestra del IPyC a partir del martes 19 de marzo.
e Sector Bancario. Logra Monreal acuerdo para regular comisiones bancarias, El Financiero.

Neutral
e TESLA: estaria por presentar un nuevo Modelo Y SUV el 14 de marzo. El costo seria 10% mayor que el del Modelo 3
e ALSEA: espera inversiones de 4,500 mdp en 2019, busca desarrollar nuevos esquemas de negocio como el de
entregas a domicilio y espera ver reflejadas las sinergias del cierre de adquisicion Vips en Espafa y las adquisiciones
en Europa.
e BIMBO: planea la apertura de un nuevo centro de produccién en Idaho, de acuerdo al diario local Idaho Press.



http://estrategia.vepormas.com/2017/12/26/econorumbo-calendario-enero/#close-modal
http://estrategia.vepormas.com/2017/12/26/elecciometro-precampanas-hasta-inicios-de-febrero/#close-modal
http://estrategia.vepormas.com/2017/12/26/econotris-banxico-re-cubre-al-peso/#close-modal

Futuros Var % Variacion Intradia

Dow Jones 0.33 1.0%

S&P 500 2,814 0.30 0.5%
0.0%
Nasdaq 7,193 0.53 0.5%
Asia 532 0.49 -1.0%
Emergentes 42 0.12 -1.5%
2.0%
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Capitales Alvaro Fabian Colinas Perez | acolinas@vepormas.com

Cierre Previo Soporte Resistencia
indices
IPC 42,619 42,300 43,000
S&P 500 2,804 2,790 2,815
Favoritas
AMX $116.21 $114.85 $119.60
Toma de Ut.
Bolsa $27.60 $26.25 $27.80
Del SIC

FB USD 26.98 USD 26.30 USD 28.40



Calendario de Indicadores Econémicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Obs. Anterior Prondéstico
Consenso*
Lun. 04
08:00 MX  Ventas de Vehiculos- AMIA Feb. 19 Mda 111.21 n.d.
09:00 EUA Gasto en Construccion Dic. 18 m/m% 0.80 0.20
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 241 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.46 n.d.
Mar. 05
08:00 MX indice de Confianza del Consumidor Feb. 19 Puntos 111.90 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 01 Mar. 19 Mmdd 175.69 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 3a % 8.17 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 3a % 4.18 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
08:45 EUA indice PMI Servicios (F) Feb. 19 Puntos 56.20 56.20
09:00 Ventas de Casas Nuevas Dic. 18 m/m% 16.90 -0.30
10:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
04:00 MD  Gobernador BoE- M. Carney
Mier. 06
08:00 MX  Produccion de Vehiculos- AMIA Feb. 19 Mda 333.68 n.d.
- Ventas Minoristas- ANTAD Feb. 19 a/a% 2.50 n.d.
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 01 Mar. 19 s/s% 5.30 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Feb. 19 Miles 231.00 185.00
07:30 Balanza Comercial Dic. 18 Mmdd -49.30 -54.20
09:30 Inventarios de Petréleo 01 Mar. 19 Mdb -8.65 n.d.
11:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 07
08:00 MX Inflacion General Feb. 19 ala% 4.37 n.d.
08:00 Inflacién General Feb. 19 m/m% 0.09 n.d.
08:00 Inflacion Subyacente Feb. 19 m/m% 0.20 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Feb. 19 Miles 94.60 n.d.
07:30 EUA Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 02 Mar. 19 Miles 225.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 241 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.41 n.d.
11:15 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
04:00 MD PIB- Eurozona (F) 4T18 a/a% 1.20 1.20
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 07 Mar. 19 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 07 Mar. 19 % -0.40 -0.40
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 07 Mar. 19 % 0.25 0.25
17:50 PIB - Japon (F) 4T18 ala% 1.40 n.d.
- ME Balanza Comercial- China Feb. 19 Mmdd 39.16 34.05
Vier. 08
08:00 MX Inversion Fija Bruta Dic. 18 ala% -3.20 n.d.
- Salarios Nominales Feb. 19 a/a% 5.20 n.d.
07:30 EUA Inicios de Casas Ene. 19 m/m% -11.20 n.d.
07:30 Permisos de Construccion Ene. 19 m/m% 0.30 n.d.
07:30 No6minas no Agricolas Feb. 19 * Miles 304.00 185.00
07:30 Tasa de Desempleo Feb. 19 * % 4.00 3.90
07:30 Salarios Nominales Feb. 19 a/a% 3.20 3.30
21:00 Presidente Fed - J. Powell *
19:30 ME Inflacién al Consumidor - China Feb. 19 ala% 1.70 1.50

19:30 Inflacién al Productor- China Feb. 19 a/a% 0.10 0.20



*/ Bloomberg
P: Preliminar
R: Revision del dato preliminar

F: Final

Futuros/ +1.0%

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados
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Categorias y Criterios de Opinion
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Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Futuros/ Entre -
0.1% a -1.0%

Nublado

ME: Mercados Emergentes

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia
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Medio
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Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Dianna Paulina
Ifiiguez Tavera, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo,
Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracién variable o extraordinaria que han
percibido estd determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo
Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posiciéon un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Analisis v Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia

Ingrid M. Calderén A. 55 56251500 x 31541 icalderon@vepormas.com

Analista Telcos / Aeropuertos / Aerolineas

Rafael A. Camacho P. 55 56251500 x 31530 racamacho@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Dianna P. Ifliguez T. 55 56251500 x 31508 diniguez@vepormas.com

Analista Financieras / Industriales / Automotriz

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Industriales / Mineria / Materiales

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Editor

Maricela Martinez A. 55 56251500 x 31529 mmartineza@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Gerente de Analisis Econémico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE PORMAS, S.A.DEC.V.

Director de Tesoreria y Relaciéon con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com



mailto:jrich@vepormas.com
mailto:icalderon@vepormas.com

