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Inflacion EUA. En marzo, el indice general crecid
marginalmente por encima de lo estimado (1.9% a/a obs.
vs 1.8% al/a esp.), mientras que el componente
subyacente se modero respecto a la lectura previa (2.0% Hora Evento Relevancia
al/a vs 2.1% a/a). Una inflacion moderada podria respaldar o

la postura de paciencia de la Fed respecto a su proceso ) Ventas Minoristas- ANTAD (MX)

de normalizacién monetaria. 13:00 Minutas Politica Monetaria Fed (EUA)

Guerra Comercial. Reportes aseguran que los nuevos  5(.5q
aranceles a  productos  europeos, anunciados
recientemente por el representante comercial de EUA, R.
Lighthizer, equivalentes a 11 bdd no son un nuevo frente

de la Guerra Comercial, y que siguen las
recomendaciones de la OMC.

Eventos Relevantes Para Hoy:

Inflacién al Consumidor (China)

Banco Central Europeo. El Instituto mantuvo sin cambios

su politica monetaria, y anuncié que asi se mantendran

hasta al menos hasta finales de 2019, y tampoco anunci6

nuevos estimulos monetarios. M Draghi reconocié que los =~ Notas de Interés:

riesgos para la economia del bloque aun persisten. e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota
e Econorumbo: Calendario Abril 2019 Ver Nota

o Econotris: IGAE Enero: Rebota 1.3% a/a Ver Nota

Brexit. La Canciller alemana A. Merkel mencioné que la
salida del RU de la UE, podria extenderse hasta el 2020,
mientras que el presidente francés, E. Macron, exigiria al
RU no obstaculizar la politica en Europa como condicion
para la solicitud de aplazamiento de la salida.

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los mercados en EUA apuntan a una jornada de avances, antes de conocer los datos de inflacion. Hacia la mitad de la jornada,
los inversionistas estaran atentos a la publicacion de las minutas de la FED, donde el tono de las mismas podria determinar el
cierre del mercado. Asimismo, el foco empezara acentuarse en el inicio de los reportes corporativos al 1T19.

En Europa, los mercados presentan desempefios positivos, aunque el FTSE mantiene movimientos marginales en ambos
sentidos, la atencion de la regiéon continGa en el Reino Unido y el Brexit. En Asia, los principales indicadores bursatiles
concluyeron con movimientos mixtos, aunque con un claro sesgo negativo que reflejo las perspectivas de crecimiento por parte
del FMI ayer por la mafiana.

Neutral
° GAP: Aplicara un descuento a las Tarifas de Uso Aeroportuario (TUA), el descuento sera de 8% para TUA
internacional y de 10% para la tarifa doméstica para los viajeros que vuelen desde los aeropuertos de Guanajuato,
Guadalajara, Hermosillo, Morelia, Mexicali, Puerto Vallarta, Los Cabos y Manzanillo.
° AMX: aprob¢ el pago de un dividendo en efectivo Ps$0.35 por accion para las series “AA”, “A” y “L” (Dividend Yield de
2.3% para la serie L)-, se pagara en dos exhibiciones. Asimismo, se autoriz6 un fondo de recompra de Ps$ 3,000mn.

Negativo
° AeroMéxico: Reporto alza en ingresos 0.5% y una reduccion de 6.4% en su flujo operativo del 1T19, y una pérdida de
mil 271 mn por mayores costos en la operacion y presién en sus ingresos debido a que debid estacionar sus
aeronaves 737 MAX, un modelo que se ha visto involucrado en dos accidentes fatales recientes.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/01/econorumbo-calendario-abril-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/03/25/econotris-igae-enero-rebota-1-3-a-a/
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Notas de Interés:
Previo - Regional 1T19 ver nota ngAQ — —S%TN JONES
Previo Walmex 1t19 ver nota -0
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Ante un escenario de debilitamiento del USD a nivel USD/MXN
internacional, el MXN se sitiGa como la mejor moneda en los

Gltimos 4 dfas con una apreciacion de 1.52%, después de que USD/MXN Niveles

el FMI redujera su pronéstico de crecimiento global asi como Actual 18.8725

el de México provocando ligera presion en la moneda para

diluirse minutos después y tomar ain mas fuerza terminando Nivel Alto operado o/n 18.9375

en 18.9250. . .

Los mayores impulsores del debilitamiento del USD que AT S B 488530

refleja menor aversiéon al riesgo, son en primer lugar el Puntos Swap o/n 0.002600 @ 0.003200

optimismo por los avances de las negociaciones entre China y
EU y por otro lado los estimulos que se esperan por parte de Soporte 18.8000 | 18.7500
los bancos centrales tanto de Europa, Japén y EU donde Resistencia 18.9000 19.0000
favoreceran a través de diferentes mecanismos un mayor

dinamismo en las economias. .
De momento el BCE deja sin cambios su tasa de referencia al Otros Activos
menos durante lo que resta del 2019 asi como su balance en Instrumento Nivel

activos.
EU y la unién europea, intercambian amenazas sobre posibles EUR/MXN 21.2620

medidas arancelarias. EUR/USD 1.1281



http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Regional20190409.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Previo-Walmex-1T19-090419.pdf

Calendario de Indicadores Econémicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Pronéstico
Dom. 07
18:50 MD  Balanza Comercial- Japon Feb. 19 Mmdy 489.20 -964.80 591.30
Lun. 08
08:00 MX Inversion Fija Bruta Ene. 19 ala% 1.60 -6.80 -2.00
09:00 EUA Ordenes a Fabricas Feb. 19 m/m%  -0.50 0.10 -0.50
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Feb. 19 m/m%  -1.60 -1.60 -1.60
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.38 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.40 2.38 n.d.
Mar. 09
08:00 MX Inflaciéon General Feb. 19 ala% 4.00 3.94 4.01
08:00 Inflaciéon General Feb. 19 m/m% 0.39 -0.03 0.39
08:00 Inflacién Subyacente Feb. 19 m/m% 0.34 0.43 0.34
09:00 Reservas Internacionales 05 Abr. 19 Mmdd 176.47 176.65 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 8.37 8.60 n.d.
12:00 EUA Subasta Tasa Nominal 3a % 2.30 2.45 n.d.
Mier. 10
- MX  Salarios Nominales Mar. 19 ala% 6.00 n.d.
- Ventas Minoristas- ANTAD Mar. 19 ala% 3.30 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Mar. 19 Miles 126.00 n.d.
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 05 Abr. 19 s/s% 56 18.60 n.d.
07:30 Inflaciéon General Mar. 19 * m/m% 0.4 0.20 0.30
07:30 Inflacion General Mar. 19 * ala% 1.90 1.50 1.80
07:30 Inflacion Subyacente Mar. 19 * m/m% 0.10 0.10 0.20
09:30 Inventarios de Petréleo 05 Abr. 19 Mdb 7.24 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 2.62 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 20 Mar. 19 *
06:45 MD gggg;ﬁc‘i’aemﬁ’e"r']'ttf)a Monetaria- BCE (Tasa 10 apr. 19 %  0.00 0.00 0.00
06:45 Qg‘g‘gg}%gifo)PO"“ca Monetaria- BCE (Tasa 14 oy 19 %  -0.40 -0.40 -0.40
06:45 Qg‘::“rcé'git‘?s Politica Monetaria- BCE (Tasa 11 apr 19 % 025 0.25 0.25
20:30 ME Inflacién al Consumidor - China Mar. 19 ala% 1.50 2.40
20:30 Inflacién al Productor- China Mar. 19 ala% 0.10 0.40
Jue. 11
08:00 MX  Produccién Industrial Feb. 19 ala% -0.90 n.d.
08:00 Produccion Manufacturera Feb. 19 ala% 1.30 n.d.
09:00 Minutas Banxico Mar. 19
07:30 EUA indice de Precios al Productor Mar. 19 m/m% 0.10 0.30
07:30 gg:‘eff‘nspicc’)"c't“des de Seguro de 06 Abr. 19 Miles 202.00 n.d.
08:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
08:40 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin
voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
12:00 Subasta Tasa nominal 30a % 3.01 n.d.
01:00 MD Inflacion al Consumidor- Alemania (F) Mar. 19 ala% 1.30 1.30
01:45 Inflacion al Consumidor- Francia (F) Mar. 19 ala% 1.10 1.10
- ME Balanza Comercial- China Mar. 19 Mmdd 4.08 6.00
Vier. 12

- MX  No se esperan indicadores
09:00 EUA indice de Confianza Consumidor U. Abr. 19 Puntos 98.40 98.00



Michigan (P)

04:00 MD  Produccion Industrial- Eurozona Feb. 19 a/a% 1.40 -0.50
- Brexit (sin acuerdo de salida) *
*
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
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Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Unavaluacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracién variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Asistente Direccion de Analisis y Estrategia

Ingrid M. Calderon A. 55 56251500 x 31541 icalderon@vepormas.com

Analista Telcos / Aeropuertos / Aerolineas

Rafael A. Camacho P. 55 56251500 x 31530 racamacho@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles v Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Editor

Maricela Martinez A. 55 56251500 x 31529 mmartineza@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA

Gerente de Analisis Econémico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzméan 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A.DEC.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com



mailto:jrich@vepormas.com
mailto:icalderon@vepormas.com

