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de interés se mantenga sin cambios hasta 2020; si la Eventos Relevantes Para Hoy:
inflacion subyacente cayera a 1.5%, hipotéticamente, Hora Evento Relevancia

podria haber un recorte en la tasa. El rendimiento del
treasury a 10 afios sube 2.7 pbs., también incidido por un  08:15 Produccién Industrial (EUA)

entorno de mayor aversion al riesgo (oro -0.7%). )
. ) ] 13:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EUA)
BCE. Segun reportes, miembros del Instituto no apoyan

que la tasa de interés se adentre en terreno negativo, - Reunién comercial EUA - Japon *
medida en evaluacion para combatir la desaceleracion en .

la Eurozona. El euro borré su retroceso frente al dolar. 18:50 Balanza Comercial (Japon)

T-MEC. B. Sanders, Sen. Demdcrata, dijo que el tratado 21:00 PIB 1T19 (China) *

debe de ser renegociado antes de introducirse al
Congreso, para evitar pérdidas de empleos en EUA. El
retraso en la ratificacion del acuerdo es uno de los riesgos
para la cotizacion del USDMXN y la inversion en la region.

Banxico. El Subgobernador Guzman, comenté que la
desaceleracion en la economia local ha sido generalizada.
El balance de riesgos para la actividad se mantiene a la
baja; para la inflacion, sigue sesgado al alza.

Notas de Interés:
e Econotris: ANTAD: Avance Marginal en Marzo Ver Nota
e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota

e Econorumbo: Calendario Abril 2019 Ver Nota
A seguir. Actividad industrial para marzo en EUA (0.2%

m/m esperado vs. 0.1% previo); PIB 1T19 China (6.3% a/a
esperado vs. 6.4% anterior).
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Los futuros en Estados Unidos presentan sefiales positivas. El catalizador méas importante para los mercados continta siendo la
temporada de reportes trimestrales en EEUU. Asimismo, los inversionistas se mantienen atentos a cualquier sefial que pueda
provenir por parte de la FED ante la posibilidad de que empiece un proceso de recorte en tasas y pueda beneficiar, en
consecuencia, al mercado de capitales. Al cierre de mercado se esperan los reportes de IBM y Netflix.

En Europa, los mercados avanzan ante las sefiales de confianza en Alemania, y a la espera de datos econémicos de China que
para hoy en la noche. Asi mismo en Asia, los mercados cerraron con avances, destacando la bolsa en China, principalmente
por la fortaleza que mostr6 el mercado inmobiliario tras darse a conocer datos sectoriales.

e BANK OF AMERICA: Registrd utilidades mejores a lo esperado por el mercado, gracias al control de costos y
crecimiento en créditos de la compafia. Sin embargo, a nivel de ingresos la empresa se vio afectada por el desempefio
del negocio de intermediacion y banca de inversion.

¢ BLACKROCK: Dio a conocer una utilidad trimestral por encima de las estimaciones de los analistas, gracias a un
entorno menos volatil y mas inversionistas regresando a los mercados, luego del ajuste de finales del afio pasado.

e Johnson & Johnson: El segmento farmacéutico tuvo un buen resultado trimestral, compensando los impactos de FX 'y
un menor consumo la linea de instrumentos médicos, superando el estimado con un crecimiento en ingresos del 3.9%
a/a. La compaiiia también incremento la guia de utilidades esperadas para este afio al alza.

Neutral

e BANCO AZTECA firm6 un convenio con Banca Mifel para compartir su red de cajeros automaticos, sin cobro de
comisiones.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/10/econotris-antad-avance-marginal-en-marzo/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/01/econorumbo-calendario-abril-2019/
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Estados Unidos trabaja a marchas forzadas en los diferentes USD/MXN
frentes de negociacion sobre sus tratados de comercio con la

Unién Europea, Japon y China. La UE firma el mandato para USD/MXN Niveles
que la comisionada de comercio Malmstrom pueda comenzar el 18.8840
las negociaciones exclusivamente en el sector industrial y no

asi en el agricola, ademas de enfatizar que estas Nivel Alto operado o/n 18.9170

negociaciones deberan iniciar con la cancelacién de aranceles
impuestos por Trump al aluminio y acero de la eurozona.

Las negociaciones con Japoén iniciaran hoy donde no se Puntos Swap o/n 0.002700 @ 0.003300
esperan mayores avances por parte del gobierno nipén, pues

entienden que Eu esta muy ocupado en cerrar el acuerdo con Soporte 18.8000 = 18.7500

China. Resistencia 18.9000 18.9700
Respecto de las negociaciones entre China y EU se espera

que en el acuerdo que esta por alcanzarse en los préximos .

dias, EU Gnicamente elimine el segundo paquete de aranceles
por USD $200 mil millones y mantenga vigente el primer Instrumento Nivel

paquete de USD $50 mil millones como garantia de EU para

que China cumpla los acuerdos firmados. EUR/MXN 21.3400

La produccién industrial en EU se espera ligeramente mejor EUR/USD 1.1307

ante los avances del mercado de valores en EU, que

mantienen un optimismo moderado por las sefiales tanto en

EU como en China de estabilizacién econdmica después de la
debilidad mostrada en el dltimo afio.

Nivel Bajo operado o/n 18.8515
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Calendario de Indicadores Econémicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad gg;a Anterior Pronéstico
Consenso*
Lun. 15
11:30 MX  Subasta Tasa Nominal 5a % 7.89 7.92 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.79 4.00 n.d.
07:30 EUA Iindice de Manufactura Empire Abr. 19 m/m%  10.10 3.70 8.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.38 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.39 2.40 n.d.
12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (sin voto)
19:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con
voto)
- Reunién comercial EUA - Japon *
Mar. 16
09:00 MX  Reservas Internacionales 12 Abr. 19 Mmdd 176.47 n.d.
08:15 EUA Produccion Industrial Mar. 19 m/m% 0.00 0.30
13:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
- Reunién comercial EUA - Japon *
18:50 MD  Balanza Comercial- Japon Mar. 19 Mmdy 334.90 296.90
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Feb. 19 a/a% -1.00 n.d.
21:00 ME  Produccién Industrial - China Mar. 19 ala% 5.30 5.60
21:00 PIB- China 1T19 * ala% 6.40 6.30
Mier. 17
- MX  No se esperan indicadores
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 12 Mallg s/s% -5.60 n.d.
07:30 Balanza Comercial Feb. 19 Mmadd -51.10 -53.50
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Feb. 19 m/m% 1.20 0.40
09:30 Inventarios de Petréleo 12 Abr. 19 Mdb 7.03 n.d.
11:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
voto)
11:45 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
13:00 Beige Book- Fed
11:45 Vicepresidente Fed New York - L. Logan (sin
voto)
03:30 MD Inflacién al Consumidor- Reino Unido Mar. 19 ala% 1.90 2.00
04:00 Balanza Comercial- Eurozona Feb. 19 Mmadd 1.50 n.d.
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Mar. 19 ala% 1.50 1.40
Jue. 18
- MX  Feriado por Semana Santa
07:30 EUA Ventas Minoristas Mar. 19 * m/m% -0.20 0.80
07:30 Ventas Minoristas Exc. Auto y Gasolina Mar. 19 m/m% -0.40 0.70
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 13 Abr. 19 Miles 196.00 n.d.
08:45 indice PMI Manufactura (P) Abr. 19 Puntos 55.24 53.00
08:45 indice PMI Servicios (P) Abr. 19 Puntos 52.40 55.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
11:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 19 Puntos 44.10 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 19 Puntos 47.50 n.d.
Vier. 19

- MX  Feriado por Semana Santa
07:30 Inicios de Casas Mar. 19 m/m% -8.70 5.90
07:30 Permisos de Construccion Mar. 19 m/m% -1.60 0.70
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas Condicion Diferencia Vs.
Criterio En Estrategia Rendimiento

IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;

2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa Forma parte de
FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de M 5.00
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia ayora >.00 pp

del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
i empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
{ATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando p trateqi menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracioén. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

No forma parte de
nuestro portafolio de  Menor a 5.00 pp
estrategia



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.AA. DE C.V., GRUPO
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
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recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A.
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utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ninguin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
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implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Méas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
seflalados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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