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Petréleo. Ante la posibilidad de menor oferta global (EUA

retir6 exencion a algunos paises de sanciones por compra
de crudo irani), alcanza su maximo nivel desde octubre de  Hgra Evento Relevancia
2018 (65.7 dpb, WTI); no obstante el USDMXN asciende a

$18.89. 09:00 Indice de Actividad Manufacturera Richmond

Fed. H. Cain, propuesto por D. Trump para la Junta de  g.-00 \ventas de Casas Nuevas
Gobernadores y quien aparentemente no contaba con el

apoyo para ser ratificado por el Senado, renuncié a la  09:00 Confianza del Consumidor (Eurozona)
nominacion. Permanecen tres asientos vacantes en dicha

Junta; preocupa que D. Trump nomine candidatos que

cedan a presiones politicas de corto plazo.

Guerra Comercial. D. Trump afirmé que respondera a las

tarifas que la UE aplica a Harley-Davidson (movi6 parte de

su produccion fuera de EUA para evitar aranceles).

Anteriormente, ambas partes acordaron no escalar las

tensiones comerciales; aunque EUA podria anunciar

tarifas a importaciones de autos en mayo. Notas de Interés:

e Econotris: ANTAD: Avance Marginal en Marzo Ver Nota

e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota
e Econorumbo: Calendario Abril 2019 Ver Nota

A seguir. Se esperan datos de nuevas viviendas para
marzo en EUA (-2.7% m/m esperado, +4.9% anterior);
cifras de confianza del consumidor de abril en la
Eurozona; en México, se publicara la tasa de
desocupacion para marzo (3.15% esperado vs. 2.94% un
afo antes).

BurSétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los mercados en EUA prevén una jornada positiva principalmente por la entrega de resultados corporativos mejores a los
estimados. El Dow Jones es el indice que destaca en el movimiento, luego de que componentes del mismo como Coca-Cola y
United Technologies superaran las expectativas. Los inversionistas siguen pendientes de avances en el tema comercial.

En Europa los mercados presentan un sesgo negativo impulsados por los reportes corporativos y para Asia, los inversionistas
mantienen especial atencion en el comportamiento del WTI. Aunado al sentimiento negativo que ha generado en los
inversionistas los sefialamientos de los funcionarios de Beiging de que se sienten menos comodos al agregar mas estimulos a
la economia.

En México hoy se espera el reporte de Alfa, Alpek, Nemak, Axtel, Cementos Chihuahua, Liverpool, Bolsa, Qualitas.
Positivo
e TWITTER: Los titulos de la compafiia avanzan hasta 6% luego de que superara las expectativas tanto en ingresos

como en utilidad. Los usuarios activos se incrementaron en 9mn, cuando se pronosticaba una caida de 4mn. Las
ventas de la empresa registraron un crecimiento de 18% a/a.

Neutral
QUALITAS: Aprobé el pago de un dividendo de P. $0.85 por accion (dividend yield de 1.8%) y un fondo de recompra

por un monto de hasta P. $700 millones. Asimismo, anuncié la cancelacion de 10 mil acciones, que representan un
2.3% del total en circulacion.

Negativo

e FIHO: En el trimestre, los resultados de Fibra hotel se vieron afectados por una disminucion en la tasa de ocupacion
de 71 pb y un ligero crecimiento de 1.9% en tarifa promedio. Los ingresos totales aumentaron 3.3%, el Flujo de
Operacion Ajustado disminuyé un 31% y la utilidad neta registré una variacion de -45.0% a/a.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/10/econotris-antad-avance-marginal-en-marzo/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/01/econorumbo-calendario-abril-2019/
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El dia de ayer se caracteriz6 por el bajo volumen en el mercado
mexicano, tanto en tasas como en divisas ante la semana de

vacaciones por lo que algunos participantes no se encuentran. El
. e . - USD/MXN
MXN tiene una correcciéon sobre las ganancias de los ultimos

dias al abrir en 18.78 y cerrar cerca de 18.82, esto en linea con USD/MXN Niveles
los emergentes. Actual 18.8800
Para hoy el MXN opera en 18.8750 con un WTI presionado Nivel Alto operado o/n 18.8925
desde $63.75 hasta $65.64 a raiz de la decision del gobierno de ) _

Nivel Bajo operado o/n 18.8305

Trump de poner fin a las renuncias a la prohibicion de las
exportaciones petroleras iranies en un intento por aumentar la Puntos Swap o/n 0.002400 | 0.003400

presion sobre el régimen de Teheran.
Soporte 18.8000 18.7500

Los funcionarios en Beijing sefialaron que se sienten menos B, 18.9500 19.0000

cémodos al agregar mas estimulos a la economia, lo que lleva a

pérdidas en los Ultimos dos dias para algunos de los mercados
mas populares del mundo. Otros Activos

Instrumento Nivel

Localmente la encuesta de Citibbanamex muestra que los

analistas esperan una baja de 0.25% en la tasa de referencia EUR/MXN 21.2228
para septiembre de este afio y que el MXN cierre el 2019 EUR/USD 11247
alrededor de 19.95.


http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Previo-GFNORTE-1T19.pdf
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/22/previo-credito-real-1t19/

Calendario de Indicadores Econémicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad gg;a Anterior Pronéstico
Consenso*
Lun. 22
_ Mmx Encuestade Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
09:00 EUA Ventas de Casas Pendientes Mar. 19 m/m%  -4.90 11.20 -3.80
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.40 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.40 2.39 n.d.
Mar. 23
08:00 MX  Tasa de Desempleo Mar. 19 % 3.25 3.30 3.15
09:00 Reservas Internacionales 17 Abr. 19 Mmadd 176.47 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 30a % 4.10 n.d.
09:00 EUA indice de Actividad Manufacturera Richmond Abr. 19 Puntos 10.00 10.00
09:00 Ventas de Casas Nuevas Mar. 19 m/m% 4.90 -2.60
10:30 Subasta Tasa Nominal 52s % 2.36 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 2a % 2.26 n.d.
09:00 MD  Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Abr. 19 % -7.20 -7.00
Mier. 24
08:00 MX Inflacion General 1Q Abr. 19 ala% 4.06 4.22
08:00 Inflacién General 1Q Abr. 19 a/q% 0.12 -0.17
08:00 Inflacion Subyacente 1Q Abr. 19 q/q% 0.14 0.22
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 19 Mar. 19 s/s% -3.50 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 19 Mar. 19 Mdb -1.40 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 2.17 n.d.
Jue. 25
08:00 MX  Ventas Minoristas INEGI Feb. 19 ala% 0.90 0.30
07:30 EUA Ordenes de Bienes Durables (P) Mar. 19 m/m% -1.60 0.80
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 20 Abr. 19 Miles 192.00 200.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % n.d. n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % n.d. n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 7a % 2.28 n.d.
18:50 MD  Produccion Industrial - Japén (P) Mar. 19 ala% -1.10 -3.70
Vier. 26
08:00 MX  Balanza Comercial Mar. 19 Mdd 1,221.60 2,062.00
08:00 IGAE Feb. 19 ala% 1.27 1.10
07:30 EUA PIB (A) 1719 * t/t% 2.20 2.20
07:30 Consumo Personal (A) 1T19 t/t% 2.50 1.00
07:30 Deflactor del PIB (A) 1T19 t/t% 1.70 1.20
09:00 Er;(;lice de Confianza Consumidor U. Michigan Abr. 19 Puntos 96.90 97.00
*
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers
g.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Futuros/ mayor a -

1.0%

5

/‘,/I/

Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracién variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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