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Consumo EUA. El consumo personal en EUA durante Eventos Relevantes Para Hov:
marzo crecié por encima de expectativas (0.9% m/m), v:
mientras que el ingreso se moderé sorpresivamente  Hora Evento Relevancia

(0.1%); el indice de precios subyacente crecid6 menos a lo

esperado. Sefiales de un sélido dinamismo en el gasto de 20:00  PMI Manufacturero (China)
los hogares sin mayores presiones inflacionarias, por el

momento, sustentan la postura paciente de la Fed. El

indice délar avanza 0.1% contra el resto de las divisas; el

rendimiento del treasury a 10 afios avanza 3.1 pbs.

Guerra Comercial. El Srio. del Tesoro de EUA sefal6
gue estan cerca de resolver uno de los temas mas algidos
de la negociacion (mecanismos de cumplimiento del
acuerdo), impulsando el optimismo sobre un posible
acuerdo. Las negociaciones se reanudan el martes. El
Banco Mundial espera que el PIB de China en 2019 se
modere respecto al afio previo (6.2% vs. 6.6% a/a).

A seguir. Destaca en EUA el anuncio de politica

monetaria de la Fed (miércoles) y los datos de empleo = Notas de Interés:
para abril (viernes), asi como la reactivacion de
negociaciones EUA-China; se publicard el PIB al 1T19
para la Eurozona y México el martes; también sera
relevante en México la publicacién del Plan Nacional de
Desarrollo (fecha limite: 30 de abril).

e Econotris: Inflacion 1QAbr. Presion en Subyacente Ver Nota
e Econotris: ANTAD: Avance Marginal en Marzo Ver Nota
e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota

BurSétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los futuros en EUA prevén un inicio de semana con relativa calma. Los manejadores de fondos contindan atentos a los
reportes corporativos trimestrales. Hasta el momento, ha reportado el 46.4% de las compafiias que forman pate de la muestra
del S&P 500, de las cuales el 77.6% ha reportado mejores utilidades a las estimadas. Para esta semana se espera una carga
importante de compafiias reportando resultados, y para hoy destaca Alphabet. Por otro lado, la atencién también se centrara en
el desarrollo de las platicas comerciales entre EUA y China, las cuales, de acuerdo a reportes de medios, se encuentran en la
etapa final.

En México hoy se espera el reporte de: Banorte, Bajio, Regional, AMX, Televisa, Mega, Sites, Femsa, Lala, Bachoco.

Positivo

e AC. En conferencia con analistas, los directivos de Arca reiteraron su visién positiva respecto al desempefio de la
empresa para el resto del afio. Confirmaron que en 2019 el volumen consolidado crecera 2.0% a/a y espera una
mejora en la rentabilidad que provendra principalmente del desempefio de sus operaciones en EEUU.

Neutral

e URBI: Redujo sus expectativas de negocio para 2019, un reflejo de la incertidumbre que atraviesa el sector ante la
falta de definicion de politicas publicas por parte del gobierno federal y la continua tendencia a la baja de la vivienda de
interés social.

e FEMSA: Reportd ligeramente mejor a lo esperado, con un crecimiento en ingresos de 5.3%, Ebitda de 24.5% y
ganancia neta.

Negativo

e SORIANA: Presento resultados superiores a lo esperado por el mercado a nivel operativo. En el 1T19, los ingresos
presentaron una baja de 0.7%, pero el EBITDA creci6 14.4%, impulsado por una mejora en margen bruto de 60pb y el
efecto de la Norma NIIF16. A nivel neto, se present6 una baja de 9.2%.

Dia de entrada Dividendos: KOF “L” (1/2) P$1.77 DY: 1.39%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/24/econotris-inflacion-1qabr-presion-en-subyacente/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/10/econotris-antad-avance-marginal-en-marzo/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/

Variacion Intradia

Futuros Nivel Var % 0.6% -
Dow Jones 26,498 -0.07 0.4%

0.2%

Nasdaq 7,833 -0.09 -0.2%
Asia* 546 0.02 -0.4%

-0.6%
Emergentes* 44 -0.32 -0.8% - '\;\’
*Cierres -1.0% -
Notas de Interés: 08:30 10:00 11:30 13:00 14:30
e Reporte 1T19: KOF Ver Nota IPyC — — S&P
e Reporte 1T19: AC Ver Nota — = = NASDAQ = reeeeees DOW JONES

e Flash Bx+. AC* Conferencia Ver Nota

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

Cambios

La proxima ronda de China-EE.UU. las conversaciones
comerciales comienzan en Beijing esta semana, un alto USD/MXN Niveles
funcionario de la administracién dijo, bajo condicion de

anonimato, que los problemas importantes siguen sin resolverse Actual 18.9425

y que adn existg la posibilidad de que el .E)residente Dona!d Nivel Alto operado o/n 18.9455

Trump pueda alejarse de la mesa. Una reunion sobre comercio

entre Trump y el primer ministro japonés, en la Casa Blanca Nivel Bajo operado o/n 18.9130
demostr6 que ninguna de las partes esta dispuesta a ceder

terreno. Puntos Swap o/n 0.002500 | 0.002500
La economia global tendra una gran cantidad de datos y Soporte 18.8500 19.0500
decisiones politicas. Los ingresos personales y datos de

consumo en EU se publican a las 7:30 am, y es probable que ~ Resistencia 19.0000 ' 19.1000

cualquier debilidad provoque apuestas por un recorte de tasas

de la Reserva Federal este afio, la decision de politica monetaria Otros Activos
de la Fed se conocera el miércoles. El PIB de la eurozona se

publicard mafiana y la decisién politica del Banco de Inglaterra Instrumento Nivel
(BCI) vendra f:on las previsiorjeg econémica,s actualizadqs el EUR/MXN 21.1184
jueves. Los numeros de las nominas no agricolas de abril se

publican el viernes. EUR/USD 1.1154

El petréleo continda debilitAndose esta mafiana con un WTI USD
$63.10. El viernes, el presidente Trump dijo que habia hablado
con la OPEP para decirles que redujeran los precios del petroleo.
Las preocupaciones sobre el suministro en Europa se han
disipado después de que Rusia dijo que un oleoducto clave
reanudaria los flujos normales dentro de dos semanas. El
presidente ruso, Vladimir Putin, dijo que todas las partes en el
acuerdo de suministro de la OPEP siguen cumpliendo con el
acuerdo, y que ninguna ha sugerido una salida.

Localmente el MXN regresa a ser la mejor emergente de los
Ultimos dias en un escenario global en que el MXN funciona
como proxy hedge por lo que las reacciones de la moneda antes
los escenarios globales son mas “fuertes” en comparacion con el
resto.


https://cb.vepormas.com.mx/PortalCBVPM/BURSATIL/Empresas/KOF20190426.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Arca20190411.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/AC20190426.pdf

Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad ggrsa Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 29
11:30 MX  Subasta Tasa Real 3a % 7.87 n.d.
07:30 EUA Ingreso Personal Mar. 19 m/m% 0.10 0.20 0.40
07:30 Consumo Personal Mar. 19 m/m% 0.90 0.10 0.70
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.40 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.40 n.d.
03:10 MD  Gobernador BoE- M. Carney
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Abr. 19 % -7.90 -7.90 -7.90
20:00 ME  PMI Manufacturero- China Abr. 19 Puntos 50.50 50.70
Mar. 30
08:00 MX  PIB (P) 1T19 * ala% 1.70 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 26 Abr. 19 Mmdd 176.46 n.d.
- Balance Publico (YTD) Mar. 19 Mmdd -27.60 n.d.
Publicacién Plan Nacional de Desarrollo (Fecha
i limite) *
09:00 EUA Ventas de Casas Pendientes Mar. 19 m/m% -1.00 1.00
09:00 glg;c;g de Confianza del Consumidor- Conference Abr. 19 Puntos 12410 126.00
- Reunién comercial EUA - China *
00:30 MD  PIB - Francia (P) 1T19 ala% 1.00 1.00
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (P) Abr. 19 a/a% 1.10 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 1T19 ala% 1.10 1.00
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Mar. 19 % 7.80 7.80
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Abr. 19 ala% 1.30 1.50
Mier. 01
- MX  Feriado por Dia del Trabajo
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 26 Abr. 19 s/s% -7.30 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Abr. 19 Miles 129.00 180.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Abr. 19 Puntos 52.40 n.d.
09:00 ISM Manufactura Abr. 19 Puntos 55.30 55.00
09:00 Gasto en Construccion Mar. 19 m/m% 1.00 0.20
09:30 Inventarios de Petréleo 26 Abr. 19 Mdb 5.48 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed May. 19 * % 2.50 2.50
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
- Ventas de Vehiculos Totales Abr. 19 Mda 17.50 17.00
19:45 ME  PMI Manufacturero Caixin - China Abr. 19 Puntos 50.80 51.00
Jue. 02
09:00 MX  Remesas Mar. 19 Mmdd 2,387.40 n.d.
09:00 Encu_esta de Expectativas del Sector Privado-
Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 19 Puntos 49.80 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 19 Puntos 50.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 19 Puntos 51.20 n.d.
07:30 EUA Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 27 Abr. 19 Miles 230.00 n.d.
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Mar. 19 m/m% 2.70 n.d.
09:00 Ordenes a Fabricas Mar. 19 m/m% -0.50 0.80
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 19 Puntos 44.50 44.50

03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 19 Puntos 47.80 47.80



Anuncio de Politica Monetaria Banco de

06:00 Inglaterra May. 19 * % 0.75 0.75
06:30 Gobernador BoE- M. Carney

Vier. 03
08:00 MX  Ventas de Vehiculos- AMIA Abr. 19 Mda 117.12 n.d.
07:30 EUA Balanza Comercial (P) Mar. 19 Mmdd n.d. -73.80
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Mar. 19 m/m% 0.20 n.d.
07:30 Nominas no Agricolas Abr. 19 * Miles 196.00 183.00
07:30 Tasa de Desempleo Abr. 19 * % 3.80 3.80
07:30 Salarios Nominales Abr. 19 ala% 3.20 3.30
08:45 indice PMI Servicios (F) Abr. 19 Puntos 52.90 n.d.
09:15 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
12:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
18:45 Presidentes Fed St. Louis, San Francisco, Dallas,

Cleveland

04:00 MD Inflacion al Consumidor-Eurozona (P) Abr. 19 ala% 1.40 1.50

*/

Bloomber Market

g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers

Ilz.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia,
Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo,
Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracién variable o extraordinaria que han
percibido estd determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo
Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente adn con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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