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Empleo EUA. Las ndminas no agricolas aumentaron
mas a lo esperado (196 mil). Ante una economia que Eventos Relevantes Para Hoy:
sigue generando empleos y la posibilidad de que un
menor dinamismo a lo esperado en salarios modere las Hora Evento Relevancia
expectativas de inflacion (reforzaria pausa monetaria de

la Fed), el USDMXN retrocedié $19.06, mientras que el 08:00  Produccion de Vehiculos- AMIA (MX)

rendimiento del treasury a 10 afios recorté
momentaneamente su avance.

13:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (EUA)

Guerra Comercial. Comentarios del Viceprimer ministro
chino (nuevos consensos en la negociacion) y del
Presidente de EUA (posible acuerdo en proximas
semanas) han impulsado el optimismo de un tratado.

Brexit. La PM del Reino Unido solicit6 la extension de la

fecha de salida a la UE (30 de junio); seria votado la

siguiente semana. La libra esterlina se deprecia 0.4%

frente al délar ante la incertidumbre.

Notas de Interés:

e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota
e Econorumbo: Calendario Abril 2019 Ver Nota

o Econotris: IGAE Enero: Rebota 1.3% a/a Ver Nota

T-MEC. El Subsecretario para América del Norte indico
que se aprobardn cambios en materia laboral, de
acuerdo a lo establecido en el T-MEC, lo que
garantizara la ratificacion del mismo. Por otro lado, D.
Trump amenazé con aplicar aranceles a autos
mexicanos si México no detiene el flujo de migrantes y
drogas en un afio.

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los mercados en EUA muestran sesgo positivo impulsado por datos econdémicos de empleo en EUA y el ambiente de
optimismo que priva a las negociaciones comerciales de EUA y China. El viceprimer ministro chino, Liu He, dijo que las dos
partes habian "alcanzado un nuevo consenso sobre temas tan importantes como el texto" de un acuerdo comercial, mientras
que el presidente Donald Trump habl6 sobre las perspectivas de un acuerdo "monumental”.

En Europa los indices avanzan de forma generalizada, con el EuroStoxx 600 presenta pocos. La primera ministra britanica,
Theresa May, pidio esta mafiana a la Union Europea una prorroga del plazo de Brexit hasta el 30 de junio para dar tiempo a un
acuerdo con el lider opositor Jeremy Corbyn. En Asia, el MSCI Asia Pacific el sentimiento fue el indice Topix de Japon cerrd
con un avance de 0.4%.

Positivo
e ARCA CONTINENTAL: Anuncié hoy su plan de inversion para 2019, con un monto cercano a los P$13,000 millones,
cifra superior a los P$11,060 millones que invirtié en 2018.
e FIBRA MONTERREY: Recibié devolucién de IVA correspondiente a la adquisicion de del portafolio Filos. El importe de
la devolucion asciende a la cantidad de Ps. $329.5 millones.
e WALMEX: Present6 durante marzo un crecimiento en Ventas Totales de 3.8%. En México las VT crecieron 5.3% (vs.
5.5% e) y las VMT crecieron 4.4% por arriba del 3.1% que estimamos y del 2.7% del consenso.

Neutral
e GAP reporto trafico de pasajeros de marzo los cuales crecieron a nivel consolidado en 5.2%. los nacionales lo hicieron
en 3.9% principalmente por Guanajuato, Tijuana y Guadalajara y los internacionales en 7.8% por Tijuana, Puerto
Vallarta y Los Cabos. Datos positivos tomando en cuenta que Semana Santa en 2018 sucedié en marzo.
e AUTOMOTRIZ: Hoy se publicara la cifra de produccién y venta de automdviles correspondiente a marzo.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/01/econorumbo-calendario-abril-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/03/25/econotris-igae-enero-rebota-1-3-a-a/
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A pesar de las amenazas de Trump respecto del cierre de la
frontera y posibles impuestos a los autos mexicanos de 25%,
el MXN ayer gana terreno al cerrar cerca de los 19.15
después de haber intentado consolidar arriba de 19.25 sin
éxito, gracias a los avances en las platicas entre China y EU,
que si bien declararon que ain no logran acuerdos definitivos
en diferentes temas, el avance y direccion de las
negociaciones es muy positivo.

El MXN sigue siendo la moneda emergente favorita de los
inversionistas para realizar Proxy Hedge, ademas de las tasas
elevadas que favorecen el Carry Trade, esto hace que los
temas internos del pais como las amenazas de Trump o el
riesgo de posibles bajas en la calificacion de Pemex.

Los datos de empleo en EU el dia de hoy, salen ligeramente
positivos respecto a lo esperado lo que provoca reacciones
muy positivas en tasas y capitales ya que el empleo es lo que
mas preocupa como indicador de desaceleracién econémica.

USD/MXN Niveles

Actual 19.0810

Nivel Alto operado o/n 19.1595

Nivel Bajo operado o/n 19.0530
Puntos Swap o/n 0.009160 @ 0.009350
Soporte 19.0500 18.9000
Resistencia 19.2500 19.3000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.3938
EUR/USD 1.1229


http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/AC20190404.pdf
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/04/flash-bx-walmex-ventas-de-marzo-superan-estimados/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=continuarLeyendo&spMailingID=21293674&spUserID=NTM2NDA2NDc0ODY5S0&spJobID=1480275529&spReportId=MTQ4MDI3NTUyOQS2

Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad glgrsa Anterior Pronéstico
Vier. 05
08:00 MX  Produccion de Vehiculos- AMIA Mar. 19 Mda 311.83 n.d.
) Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
06:30 EUA Nominas no Agricolas Mar. 19 * Miles 196.00 33.00 177.00
06:30 Tasa de Desempleo Mar. 19 * %  3.80 3.80 3.80
06:30 Salarios Nominales Mar. 19 ala% 3.20 3.40 3.40
13:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
00:00 MD  Produccion Industrial- Alemania Feb. 19 ala% -0.40 -3.30 -1.40
Dom. 07
18:50 MD Balanza Comercial- Japon Feb. 19 Mmdy -964.80 582.60
Lun. 08
08:00 MX Inversion Fija Bruta Ene. 19 ala% -6.80 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Mar. 19 Miles 126.00 n.d.
- Ventas Minoristas- ANTAD Mar. 19 ala% 3.30 n.d.
09:00 EUA Ordenes a Fabricas Feb. 19 m/m% 0.10 -0.50
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Feb. 19 m/m% -1.60 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.38 n.d.
Mar. 09
08:00 MX Inflacién General Feb. 19 ala% 3.94 4.01
08:00 Inflaciéon General Feb. 19 m/m% -0.03 0.39
08:00 Inflacién Subyacente Feb. 19 m/m% 0.43 0.34
08:00 Reservas Internacionales 05 Abr. 19 Mmdd 176.65 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 8.60 n.d.
12:00 EUA Subasta Tasa Nominal 3a % 2.45 n.d.
Mier. 10
- MX Salarios Nominales Mar. 19 ala% 6.00 n.d.
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 05 Abr. 19 s/s% 18.60 n.d.
07:30 EUA Inflacion General Mar. 19 * m/m% 0.20 0.30
07:30 Inflacién General Mar. 19 * ala% 1.50 1.80
07:30 Inflacién Subyacente Mar. 19 * m/m% 0.10 0.20
09:30 Inventarios de Petréleo 05 Abr. 19 Mdb 7.24 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 2.62 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 20 Mar. 19 *
06:45 MD ggﬁgg‘;’cfg’m’ﬁ]‘%ﬁa Monetaria- BCE (Tasa 10Abr19 4 % 0.00 0.00
06:45 gg;gg?o?e Politica Monetaria- BCE (Tasa de 10 Abr. 19 % -0.40 0.40
06:45 érr]:(;?(g de Politica Monetaria- BCE (Tasa de 10 Abr. 19 % 0.25 0.25
20:30 ME Inflacién al Consumidor - China Mar. 19 ala% 1.50 2.40
20:30 Inflacién al Productor- China Mar. 19 ala% 0.10 0.40
Jue. 11
08:00 MX  Produccion Industrial Feb. 19 ala% -0.90 n.d.
08:00 Produccion Manufacturera Feb. 19 ala% 1.30 n.d.
09:00 Minutas Banxico Mar. 19
07:30 EUA indice de Precios al Productor Mar. 19 m/m% 0.10 0.30
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 06 Abr. 19 Miles 202.00 n.d.

08:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)



08:40 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
12:00 Subasta Tasa nominal 30a % 3.01 n.d.
01:00 MD Inflacién al Consumidor- Alemania (F) Mar. 19 ala% 1.30 1.30
01:45 Inflacion al Consumidor- Francia (F) Mar. 19 ala% 1.10 1.10
- ME Balanza Comercial- China Mar. 19 Mmdd 4.08 6.00
Vier. 12
- MX No se esperan indicadores
09:00 EUA I(rgglce de Confianza Consumidor U. Michigan Abr. 19 Puntos 98.40 98.00
04:00 MD  Produccion Industrial- Eurozona Feb. 19 ala% 1.40 -0.50
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
. empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
JATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de  Menor a5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion p Lopp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demés personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
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su precision o integridad. La informacion y en su caso las
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académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Asistente Direccion de Analisis y Estrategia

Ingrid M. Calderon A. 55 56251500 x 31541 icalderon@vepormas.com

Analista Telcos / Aeropuertos / Aerolineas

Rafael A. Camacho P. 55 56251500 x 31530 racamacho@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Editor

Maricela Martinez A. 55 56251500 x 31529 mmartineza@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Gerente de Analisis Econémico
55 56251500 x 31767

Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
Director de Comunicacion y Relaciones Publicas
55 11021800 x 32056

Adolfo Ruiz Guzman aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A.DEC.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com


mailto:jrich@vepormas.com
mailto:icalderon@vepormas.com

