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Guerra Comercial. El asesor econdmico de la Casa
Blanca indic6 que EUA y China se acercan a un acuerdo,
sefialando avances en propiedad intelectual; esta semana

Eventos Relevantes Para Hoy:

negociadores de ambas partes mantendran platicas. EI Hora Evento Relevancia
Presidente de la OMC advirti6 que una ruptura entre 3 o
ambos paises llevaria a una recesion mayor a la de 2008.  09:00  Ordenes a Fabricas (EUA)

Fed. D. Trump sefal6 el viernes que se deberia recortar  09:00 Ordenes de Bienes Durables (EUA)
las tasas de interés y revertir la normalizacion de la hoja

de balance, pues limita el crecimiento econdmico. El

rendimiento del treasury a 10 afios presenta pocos

cambios (+1.3 pbs.). Este miércoles se publicaran las

minutas de la Ultima decision de politica monetaria del

Instituto.

Petréleo. Sube 0.3% (WTI) y toca su mayor nivel desde

noviembre. Impulsan conflictos en Libia ante riesgo de

efectos negativos en la oferta global.

Notas de Interés:

e Asi Va: Pre-Criterios 2020:Apunta a Disciplina Fiscal Ver Nota
o Econorumbo: Calendario Abril 2019 Ver Nota

e Econotris: IGAE Enero: Rebota 1.3% a/a Ver Nota

A seguir. Inflacion EUA (miércoles), Minutas Fed
(miércoles), decision politica monetaria BCE (miércoles),
Brexit (si no hay acuerdo de salida, viernes), inflacion MX
(martes), minutas Banxico (jueves).
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Los mercados en EUA muestran movimientos marginales de baja a la espera de noticias relacionadas con el tema comercial, la
postura de los Bancos Centrales y los movimientos del petréleo. Segun Larry Kudlow, asesor econdémico del presidente Trump,
las conversaciones de EUA con China continuaran esta semana con "una gran cantidad de teleconferencias”. Por su parte, el
crudo esta cerca del nivel mas alto en cinco meses, el WTI para entrega en mayo se ubica en US$63.45, mientras la escalada
de combates en Libia aumenta las preocupaciones por el suministro.

En Europa el EuroStoxx 600 presenta ligeros descensos de 0.2%. Es otra semana importante para Brexit con una nueva
reunion y una fecha limite que sera el viernes. EI MSCI Asia Pacific subié un 0.1%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd
con una baja del 0.4%.

Hoy ANTAD dara a conocer el dato de ventas correspondiente al mes de marzo
Positivo
e AUTOMOTRIZ. La produccién de vehiculos de autos en México durante marzo se ubico en 346,873 unidades, un
crecimiento de 4.77% a/a. Las exportaciones de vehiculos ligeros incrementaron 1.96%, mientras que las ventas en el
mercado local disminuyeron un 1.5%.
Neutral

e ARCA CONTINENTAL pagara un dividendo en efectivo de $2.30, (2.1% rendimiento por dividendo) a partir del dia 16
de abril de 2019.

e FIBRA MACQUARIE concluyé la operacién de refinanciamiento de su linea de crédito por US$425mn como parte del
plan de refinanciamiento de US $500mn. La parte restante que incluye $75m se espera que sea formalizada antes de
que concluya junio de 2019. Con el refinanciamiento, el plazo promedio de la deuda se extiende de 5.2 a 6.7 afios, con
una tasa fija estable de 5.4% anual.

e CEMENTOS MOCTEZUMA decret6 un dividendo de Ps$ 2.5 por accion, lo cual representa un Dividend Yield de 4.1%.
Este ser& pagadero a partir del 22 de abril.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/02/asi-va-pre-criterios-2020-apunta-a-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/01/econorumbo-calendario-abril-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/03/25/econotris-igae-enero-rebota-1-3-a-a/
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Iniciamos una semana importante para las politicas USD/MXN

monetarias ya que tendremos el miércoles las minutas de la

FED en un entorno en que Trump vuelve a insistir en que USD/MXN Niveles
deberia haber una baja en las tasas asi como reiniciar una Actual 19.0530
flexibilizacién cuantitativa que de liquidez a los mercados e

incentive el crecimiento econémico. Nivel Alto operado o/n 19.1235
También tendremos la reunién del BCE en la que se espera . .

conocer si habra mayores estimulos con préstamos (TLTRO) AT S B 19.0435

a los bancos ante la preocupacion del crecimiento de la Puntos Swap o/n 0.002800 | 0.003200
eurozona.

A pesar de que las conversaciones entre China y EU no han Soporte 19.0000 = 18.9000
tenido avances significativos, los mercados se mantienen muy Resistencia 19.1500 19.2500

positivos al respecto en linea con las declaraciones de Trump,

al mencionar que aunque terminaron las reuniones .

presenciales, los avances seguiran telefénicamente y se
espera tener un acuerdo en 4 semanas. Instrumento Nivel
Los datos economicos sobre creacién de empleo en EU

sorprenden positivamente lo que de impulsé a los mercados EUR/MXN 21.4164
que ganan cerca de 2.5% la semana pasada. EUR/USD 1.1249
EL MXN mantiene posiciones a favor en Chicago (cerca de

USD $3.7 bin corto USD) al ser la moneda emergente

preferida de los inversionistas tanto para hacer coberturas

sobre la regién, asi como el premio que dan las tasas locales.




Calendario de Indicadores Economicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad gg;a Anterior Pronostico
Dom. 07
18:50 MD  Balanza Comercial- Japon Feb. 19 Mmdy 489.20 -964.80 591.30
Lun. 08
08:00 MX Inversion Fija Bruta Ene. 19 ala% 1.6 -6.80 -2.00
- Creaciéon de Empleo Formal- IMSS Mar. 19 Miles 126.00 n.d.
- Ventas Minoristas- ANTAD Mar. 19 ala% 3.30 n.d.
09:00 EUA Ordenes a Fabricas Feb. 19 m/m% 0.10 -0.50
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Feb. 19 m/m% -1.60 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.38 n.d.
Mar. 09
08:00 MX Inflacién General Feb. 19 ala% 3.94 4.01
08:00 Inflacion General Feb. 19 m/m% -0.03 0.39
08:00 Inflacién Subyacente Feb. 19 m/m% 0.43 0.34
08:00 Reservas Internacionales 05 Abr. 19 Mmdd 176.65 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 8.60 n.d.
12:00 EUA Subasta Tasa Nominal 3a % 2.45 n.d.
Mier. 10
- MX  Salarios Nominales Mar. 19 a/la% 6.00 n.d.
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 05 Abr. 19 s/s% 18.60 n.d.
07:30 EUA Inflacion General Mar. 19 * m/m% 0.20 0.30
07:30 Inflacion General Mar. 19 * ala% 1.50 1.80
07:30 Inflacién Subyacente Mar. 19 * m/m% 0.10 0.20
09:30 Inventarios de Petréleo 05 Abr. 19 Mdb 7.24 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 2.62 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 20 Mar. 19 *
06:45 MD Anu_ncio Qe F_’olitica Monetaria- BCE (Tasa 10 Abr. 19 * % 0.00 0.00
Refinanciamiento)
06:45 gg;gg?ogie Politica Monetaria- BCE (Tasa de 10 Abr. 19 % -0.40 -0.40
06:45 é?g;(t:cl)c)) de Politica Monetaria- BCE (Tasa de 10 Abr. 19 % 0.25 0.25
20:30 ME Inflacién al Consumidor - China Mar. 19 ala% 1.50 2.40
20:30 Inflacion al Productor- China Mar. 19 ala% 0.10 0.40
Jue. 11
08:00 MX  Produccion Industrial Feb. 19 ala% -0.90 n.d.
08:00 Produccién Manufacturera Feb. 19 ala% 1.30 n.d.
09:00 Minutas Banxico Mar. 19
07:30 EUA Indice de Precios al Productor Mar. 19 m/m% 0.10 0.30
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 06 Abr. 19 Miles 202.00 n.d.
08:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
08:40 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
12:00 Subasta Tasa nominal 30a % 3.01 n.d.
01:00 MD Inflacién al Consumidor- Alemania (F) Mar. 19 ala% 1.30 1.30
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Mar. 19 ala% 1.10 1.10
- ME  Balanza Comercial- China Mar. 19 Mmdd 4.08 6.00
Vier. 12
- MX  No se esperan indicadores
09:00 EUA indice de Confianza Consumidor U. Michigan Abr. 19 PuUNtos 98.40 98.00

(P)
04:00 MD Produccién Industrial- Eurozona Feb. 19 ala% 1.40 -0.50
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Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informaciébn y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Méas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
seflalados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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