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Guerra Comercial. No obstante que la oficina del

Representante Comercial de EUA emitié la lista de
productos chinos (equivalentes a 300 mmdd) que serian Hora Evento Relevancia
sujetos a aranceles del 25.0%, D. Trump sefialé que

espera reunirse con su homologo chino el en junio y que 09:00 Reservas Internacionales (MX)

podrian haber avances en las platicas. Esto Ultimo

favorece el rebote en algunas divisas emergentes frente al 11:45 Presidente Fed Kansas - E. George (EUA)

dolar (real brasilefio +0.4%, peso mexicano +0.1%) y en el

rendimiento del treasury a 10 afios (+0.7 pbs.). 21:00" Produccion Industrial - China

Fed. El Presidente de la Fed de NY espera que el impacto
de los aranceles en la inflacion aumente, mientras que la
economia en EUA es sdlida y podria asimilar este tipo de
eventos; considera que la politica monetaria es adecuada
y No ve razones para ajustar las tasas, reforzando el tono
paciente de la Fed. Hoy, se esperan comentarios de los
Presidentes de Kansas y San Francisco.

Petréleo. El precio del hidrocarburo avanza 0.9%, (WTI)
ante la continua preocupacion de efectos en la oferta
global derivado de reportes de ataques en estaciones en
Arabia Saudita.

Notas de Interés:

e Econotris: Industria Cae Por Quinto Mes: -0.1% Ver Nota
e Econotris: Resurge Presion Inflacionaria en Abril Ver Nota
e Perspectiva: PIB Crecera 1.4% en 2019 Ver Nota
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Los futuros en EUA muestran un dia positivo para los mercados accionarios, dando un respiro de las presiones de la semana
pasada. Los inversionistas tienen puesta su atencion a los temas comerciales, donde EUA incremento6 los aranceles a productos
chinos hasta 25% desde 10%. En respuesta, el pais asiatico impuso de igual manera aranceles en productos norteamericanos
con un valor de US$ 60bn entrando en vigor el 1ro de junio. La postura de ambos paises dificulta la resolucion del conflicto
comercial, sin embargo, el mercado esta optimista, aunque con cautela. En Europa, los mercados muestran también una
recuperacion junto con el mercado norteamericano, mientras que, en Asia, se vio una presion en los indices accionarios,
destacando Hong Kong, que habia permanecido cerrado por feriado.

Positivo

e CEMEX: La compafiia formaliza el acuerdo para vender sus activos de agregados y concretos en Alemania a GP
Gunter Papenburg por 97.6 millones de ddlares, espera concretar esta operacion en el transcurso del segundo trimestre.

Neutral

e ANTAD: La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales informé que las ventas a tiendas
iguales -VMT-, en abril crecieron 4.4% ala y las ventas totales —VT- avanzaron 8.3% a/a. El dato estuvo impulsado por
las ventas de Semana Santa y compensaron el efecto calendario negativo de un domingo menos. Las ventas
acumuladas 9 ascendieron a P$401.2mmn.

e VOLARIS, dejara disponibles un par de horarios de ascenso y descenso, o slots, del aeropuerto John F. Kennedy (JFK)
de Nueva York que le fueron otorgados en marzo de 2017 como parte del proceso regulatorio que permiti6 una mayor
integracion entre Grupo AeroMéxico, la principal linea aérea del pais, con su socia estadounidense Delta Air Lines.

e CREAL: anuncié que recompr6 93,243 acciones a precio de mercado, como parte del programa de recompra que
anuncié anteriormente.

Dia de entrada Dividendos: FIHO P$0.21 DY: 2.45%, GAP P$3.03 DY: 1.59%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



http://estrategia.vepormas.com/2019/05/10/econotris-industria-cae-por-quinto-mes-0-1/
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Cambios

Después de que confirmd que se reunird con el presidente Xi
Jingping en la cumbre del G-20 del pr6ximo mes, Trump dijo que
cree que las conversaciones con China "serdn muy exitosas",
sus comentarios se produjeron después de que la oficina de
Comercio de los Estados Unidos publicara la lista de $ 300 mil
millones de productos chinos para un arancel del 25%, mientras
que Beijing anuncié sus propias medidas comerciales. Trump
esta bajo presion al interior del partido republicano, ya que la
disputa comercial ya afecta de forma considerable a los
agricultores en EU, que se encuentran entre los partidarios mas
leales del presidente. Los mercados estan recuperando algo de
lo peor de la venta masiva de ayer, mientras las esperanzas de
un acuerdo perduran.

Respecto de Iran, Pompeo recibié una buena respuesta de la
Unién Europea en Bruselas donde busco persuadir a los lideres
de la regién para que tomaran una linea méas dura hacia Iran. El
jefe de politica exterior de la UE, Federica Mogherini, pidio "la
maxima moderacién de todas las partes". Trump advirtié que Iran
"sufrirh mucho" si hace algo que lleve a un estallido de
hostilidades con los Estados Unidos. Entre las tensiones
geopoliticas y la guerra comercial, el precio del petréleo se esta
moviendo en diferentes direcciones.

Las noticias de Pemex apoyaron al MXN ayer a pesar de que
probd 19.25 un par de veces durante la sesion. La clave seguira
siendo el presupuesto en agosto / septiembre. Ayer Moody's
menciond especificamente el plan de Dos Bocas como un punto
negativo, algo que el mercado ha ignorado desde un punto de
vista politico y de riesgo. Con la refineria de Dos Bocas, no es la
primera vez que AMLO toma un proyecto que se esperaba licitar,
y en cambio esta creando un gasto presupuestario para el
gobierno y/o Pemex. El mercado se mantendra atento a la
evolucion de este tema y como afecta al presupuesto.

Por ahora, el mercado local continua en tendencia con los
movimientos ante la evolucion de la guerra comercial entre China
y EU lo que dejan segundo plano la ratificacion del T-MEC, a
pesar de esto podria haber titulares en torno a las tarifas de
acero y aluminio en los préximos dias.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com
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Calendario de Indicadores Economicos

Unida Cifra

d Obs. Anterior Prondostico

Pais Indicador Periodo Impacto
Dom. 12
09:55 EUA Presidente Fed San Francisco - M. Daly (con voto)

Lun. 13
- MX  Ventas Minoristas- ANTAD Abr. 19 ala% 4.40 0.60 n.d.
. Presidente Fed Boston E. Rosengren,
08:05 EUA Vicepresidente Fed R. Clarida
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.36 2.38 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.36 2.38 n.d.
12:20 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
18:50 MD  Balanza Comercial- Japon Mar. 19 Mmdy  700.1 489.20 839.50
Mar. 14
09:00 MX  Reservas Internacionales 10 Malyg. Mmdd 176.70 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 7.89 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.79 n.d.
02:15 EUA Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:45 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
01:00 MD Inflacién al Consumidor- Alemania (F) Abr. 19 ala% 2.00 2.00 2.00
04:00 Produccién Industrial- Eurozona Mar. 19 ala% -0.60 n.d. -0.20
21:00 ME  Produccién Industrial - China Abr. 19 ala% 6.50 6.40
Mier. 15
- MX  No se esperan indicadores
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 10 Mal)s s/s% 2.70 n.d.
07:30 Ventas Minoristas Abr. 19 * m/m% 1.60 0.30
07:30 indice de Manufactura Empire May. 19 m/m% 10.10 8.00
08:15 Produccién Industrial Abr. 19 m/m% -0.10 0.10
09:30 Inventarios de Petroleo 1o Mey. Mdb 3.96 n.d.
11:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
01:00 MD  PIB - Alemania (P) 1T19 ala% 0.90 n.d.
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Abr. 19 ala% 1.20 1.20
04:00 PIB- Eurozona (P) 1T19 ala% 1.20 1.20
Jue. 16
) ) . . . 16 May.
13:00 MX  Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 19 * % 8.25 8.25
07:30 EUA Inicios de Casas Abr. 19 m/m% -0.30 7.80
07:30 Permisos de Construccion Abr. 19 m/m% -1.70 2.10
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 1 Mafg Miles 228.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
11:05 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
04:00 MD  Balanza Comercial- Eurozona Mar. 19 Mmdd 17.90 n.d.
Vier. 17
- MX  No se esperan indicadores
09:00 EUA indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) May. 19 Puntos 97.20 97.70
10:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

04:00 MD Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Abr. 19 ala% 1.40 1.70
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Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Futuros/ Entre -
0.1% a -1.0%

S

Nublado

INEGI, y Market

Movers

*

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Alto
Medio
Bajo

Futuros/ mayor a -

1.0%

5

///I/

Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia,
Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo,
Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracién variable o extraordinaria que han
percibido estd determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo
Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posiciéon un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
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