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Presidente Fed Dallas. Mencion6é que la economia
: Eventos Relevantes Para Hoy:
estadounidense se encuentra en un buen momento y que
asi se mantendra en los proximos meses, ademds Hora  Evento Relevancia

descartd la posibilidad de desaceleracion y recesion, y
confia en que EUA y China encontraran la forma de 09:30 Inventarios de Petréleo (EUA)

superar las tensiones comerciales. El funcionario no es » i )
votante en el EOMC este afio. 20:30 Inflacién al Consumidor - China

Brexit. Ignorando las crecientes presiones en su contra 20:30 Inflacién al Productor- China
por parte de su propio partido para que abandone su

cargo, la PM britanica T. May continda apostando a un

acuerdo con el Partido Laborista para superar el punto

muerto. Al cierre de la sesion anterior, la libra esterlina se

deprecié 0.5% contra el délar, siendo la moneda con el

peor desempefio al interior de la canasta de divisas.

Inversion Fija Bruta MX. En febrero se contrajo -1.9%

ala, presionada por una caida en la inversion en

Maquinaria y Equipo (-4.8% a/a), tanto nacional (-6.8%

al/a), como importada (-3.6% a/a). La IFB en construccion

no residencial se contrajo 0.9% a/a/, y la residencial creci6 | Notas de Interés:

0.8% ala. o Perspectiva: PIB Crecera 1.4% en 2019 Ver Nota

o Econotris: IGAE Febrero: Se Modera Por Servicios Ver Nota
e Econotris: Inflacion 1QAbr. Presion en Subyacente Ver Nota

Balanza Comercial China. Las exportaciones de China
cayeron 2.7% en abril, al tiempo que sus importaciones
crecieron 10.3%, lo que moder6 su superavit comercial, el
cual fue de 13.84 mmdd.

L 4 o
Bursatll Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Los futuros en EUA apuntan a una jornada que profundizaria la caida de lunes y martes. El mercado permanece sensible ante
cualquier informacion relacionada con la disputa comercial entre China y EUA. Las compafiias que han visto las mayores
presiones son las que tienen una mayor exposicion a infraestructura y construccion global, y tecnologia especializada, como
semiconductores. Derivado de lo anterior, en el inicio de semana, el Nasdaq ha sido el indice que ha presentado la mayor
caida de 2.5%.

En Europa, sumado a la incertidumbre mencionada, el Brexit continla siendo un evento de peso en la zona, con filtraciones de
que las negociaciones podrian romperse en esta semana. Por otro lado, en Asia los indices mostraron caidas mas
pronunciadas producto de datos econémicos en China menores a los estimados.
Positivo
e OMA: incremento trafico de pasajeros totales en 8.0%. los pasajeros nacionales aumentaron 7.9% gracias a
Ciudad Juarez y Culiacan, mientras que la parte internacional tuvo 9.0% mas pasajeros por el aeropuerto de
Monterrey
e GFNORTE: Anunci6 el lanzamiento de una nueva herramienta dentro su aplicacién movil para el envio de
dinero a través de redes sociales como WhatsApp y Facebook, por montos de hasta P. $ 8 mil en un dia
Neutral

e AUTOMOTRIZ: La produccion de autos durante abril crecio un 2% a/a . Para este afio, la AMIA pronostico que

la produccion y exportacion de automoviles podrian crecer un 3.5%
Negativo.

e WALMEX: Dio a conocer el dato de Vetas correspondiente a abril, en México las Ventas Totales aumentaron
7.1% ala (vs 8.2% ala esperados), mientras que las Ventas Mismas Tiendas, crecieron 6.1% a/a, por debajo
de nuestras expectativas de 6.7% a/a 'y de un +7.8% a/a que esperaba el consenso.

e FUNO. Circulé informacién en medios respecto a la posible revocaciéon del permiso para la construccion del
desarrollo Mitikah. La emisora manifest6 que el proyecto sigue bajo las autorizaciones vigentes.

Dia de entrada Dividendos: BOLSA P$1.78 DY: 4.60%, GFINBUR P$1.50 DY: 5.19%, FSHOP P$0.21 DY: 2.46% y
BIMBO P$0.45 DY: 1.06%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/30/perspectivas-decepciona-pib-1t-crecera-1-4-en-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/26/econotris-igae-febrero-se-modera-por-servicios/
http://estrategia.vepormas.com/2019/04/24/econotris-inflacion-1qabr-presion-en-subyacente/
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Iran dijo que reanudara el enriguecimiento de uranio mas alla de

los limites acordados bajo el acuerdo nuclear de 2015 si los
miembros del mismo no encuentran una manera para que Iran USD/MXN Niveles

continde vendiendo petréleo luego de que EU envié un grupo de

portaaviones a la regién. Hasta ahora, los esfuerzos europeos Actual 19.0885

por encontrar una manera de permitir que Iran continde el Nivel Alto operado o/n 19.1275

comercio internacional no han producido resultados

significativos. Nivel Bajo operado o/n 19.0115
Puntos Swap o/n 0.002500 0.003500

Los medios chinos informaron que la nacion tiene plena

confianza en que puede superar los desafios en las Soporte 19.0000 18.9000
negociaciones comerciales con EU en visperas de la proxima : .

ronda de conversaciones en Washington. La atenciéon se RESEENEES 19.1000 19.2500
centrara en si EU continua las amenazas para implementar las
rif | viern i Chin mara represali il -

tarifas el viernes, s China .tq ara represalias y si las Otros Activos

conversaciones pueden sobrevivir a tales movimientos. Los

Gltimos datos muestran que la guerra comercial y la Instrumento Nivel
desaceleracion d,el crfa0|m|ento mundial S|guen.afectan(.jo a. la EUR/MXN 21.3711
segunda economia mas grande del mundo. El Director Ejecutivo

de JPM, Jamie Dimon, estimé que las probabilidades de un EUR/USD 1.1204
acuerdo comercial en un 80%.

Las monedas emergentes incluido el MXN sufren el
fortalecimiento del USD generalizado ante las tensiones
provocadas por las amenazas de Trump a China para este
viernes y en cierta medida por el conflicto con Iran, los flujos
compradores provienen de Hedge Funds lo que indica que ante
cambios 0 avances al respecto estas posiciones podrian cambiar
rapidamente.



Calendario de Indicadores Economicos

Mayo

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad s Anterior Pronéstico

Consenso*

Lun. 06

08:00 MX indice de Confianza del Consumidor Abr. 19 Puntos  110.9 112.7 113.2
08:30 EUA Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.38 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.38 2.40 n.d.
Mar. 07
08:00 MX Inversion Fija Bruta Feb. 19 ala% -1.9 1.60 n.d.
08:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Abr. 19 Mda 299.70 346.87 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 03 May. 19 Mmdd 176.69  176.66 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 10a % 8.01 n.d.
) Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Abr. 19 Miles 48.50 n.d.
06:00 EUA Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
12:00 Subasta Tasa Nominal 3a % 2.30 n.d.
- ME Balanza Comercial- China Abr. 19 Mmadd 32.67 n.d.
Mier. 08
- MX  No se esperan indicadores
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 03 May. 19 s/s% 2.7 -4.30 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 03 May. 19 Mdb 9.93 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 2.47 n.d.
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Mar. 19 ala% 0.70 -1.00
20:30 ME Inflacién al Consumidor - China Abr. 19 ala% 2.30 n.d.
20:30 Inflacién al Productor- China Abr. 19 ala% 0.40 n.d.
Jue. 09
08:00 MX Inflaciéon General Abr. 19 ala% 4.00 n.d.
08:00 Inflacion General Abr. 19 m/m% 0.39 n.d.
08:00 Inflacién Subyacente Abr. 19 m/m% 0.34 n.d.
07:30 EUA indice de Precios al Productor Abr. 19 m/m% 0.60 0.20
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 04 May. 19 Miles 230.00 n.d.
07:30 Balanza Comercial Mar. 19 Mmdd -49.40 -51.50
08:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Mar. 19 m/m% n.d. n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.70 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.70 n.d.
12:00 Subasta Tasa nominal 30a % 2.93 n.d.
12:15 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Vier. 10
08:00 MX Produccion Industrial Mar. 19 ala% -0.80 n.d.
08:00 Produccion Manufacturera Mar. 19 ala% 1.10 n.d.
- Salarios Nominales Abr. 19 ala% 6.50 n.d.
07:30 EUA Inflacion General Abr. 19 * m/m% 0.40 0.40
07:30 Inflacién General Abr. 19 * ala% 1.90 2.10
07:30 Inflacién Subyacente Abr. 19 * m/m% 0.10 0.20
08:08 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
09:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
03:30 MD  PIB- Reino Unido (P) 1T19 ala% 1.40 1.80
*/
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers

P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto



R: Revision del dato preliminar
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta
Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia,
Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo,
Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracién variable o extraordinaria que han
percibido estd determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo
Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posiciéon un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas
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