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Fed. Mantuvo la tasa de interés sin cambios (2.25-2.50%).
Estima que la economia y el empleo sigan siendo sdlidos, EALZALLENE AT B )4
mientras que la inflacion podria acercarse al 2.0% a/a. Lo
que implica escasa posibilidad de recorte en la tasa de
interés; sin embargo, en un entorno de incertidumbre, 09:00 Remesas (MX)

seguira siendo paciente sobre futuras decisiones de : :
politica monetaria. EI rendimiento del treasury a 10 afios g.0p Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
sube 0.9 pbs. Banxico (MX)

09:30 indice PMI Manufactura (MX)

Hora Evento Relevancia

Guerra Comercial. Reportes aseguran que China y EUA
podrian anunciar un acuerdo el viernes proximo (10 de
mayo), tras la ronda de negociacion en Washington;
ademas, informacién no oficial sefiala que podrian  (09:00 Ordenes a Fabricas (EUA)
revertirse algunas de los aranceles vigentes actualmente.

BoE. El Banco de Inglaterra dejo la tasa de interés en

0.75% vy revis6 al alza la expectativa de crecimiento

econémico para 2019 (a 1.5% desde 1.2% al/a) ante

mejoras en el empleo. La incertidumbre sobre el Brexit

persiste como uno de los principales riesgos para el Reino

Unido.

09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) (EUA)

Plan Nacional de Desarrollo MX. Se estima que el Notas de Interés:

crecimiento del PIB alcance 6.0% al final del sexenio y = « Perspectiva: Decepciona PIB 1T; Crecera 1.4% en 2019 Ver
promedie 4.0% a lo largo del mismo; menciona que se Nota

respetara la autonomia de Banxico. « Econotris: IGAE Febrero: Se Modera Por Servicios Ver Nota
e Econotris: Inflacién 1QAbr. Presion en Subyacente Ver Nota
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Los mercados en EUA estarian por recuperar algo de terreno en la sesion de hoy, de acuerdo con el mercado de futuros. Ayer
se dio a conocer la politica monetaria de la FED, la cual mantuvo su tasa de referencia, sin embargo, practicamente se corto
cualquier posibilidad de un pronto recorte en la misma, lo que presioné al mercado y borré las ganancias matutinas.

Creemos que los inversionistas continuaran procesando el anuncio monetario del Banco Central, asi como el regreso de la
atencion a los reportes corporativos trimestrales, donde hasta el momento han reportado el 72.3% de la muestra del S&P 500
con crecimiento en utilidades de 1.9%, cuando se estimaba un retroceso en las mismas. En México concluy6 la temporada de
reportes.

Positivo

e FEMSA concret6 la compra de Corporacion GPF, la mayor operadora de farmacias en Ecuador, lo que representa su
incursion en dicho mercado. La empresa no revel6 el monto de la operacion.

e BANORTE: En su asamblea acordé una nueva politica de dividendos en donde el pago de los mismos representara un
porcentaje entre 16% y 50% de la utilidad del ejercicio anterior. La politica previa contemplaba un pago entre 16% y
40%.

e |ENOVA: Anuncié la firma de dos contratos para terminales de almacenamiento de productos refinados en Manzanillo
donde contemplan el almacenamiento de 740 mil barriles de almacenamiento mientras que en Guadalajara 290 mil.

Neutral

e ALSEA: Presentd resultados mixtos al 1T19, en linea con lo esperado. Los ingresos crecieron 23.5% a/a, impulsados
por las recientes adquisiciones en Europa (VIPS, y Starbucks en Francia y Benelux), los mayores costos de integracion
y alza en algunos insumos derivaron en un avance de 8.2%a/a en el EBITDA. La Utilidad Neta retrocedi6 46.3% a/a.

e BIMBO: Report6 cifras del 1T19 en linea con el mercado, con un avance de 3.6% a/a en ingresos, 6.6% en EBITDA y
1.5% a nivel neto. Los resultados fueron favorecidos por un sélido crecimiento en cada uno de sus mercados, a
excepcion de Latinoameérica.

e CUERVO: Realizara el pago de un dividendo en efectivo a razén de $0.5473 pesos, con un rendimiento de 1.8% a/a,
pagadero a partir del siguiente 10 de mayo del afio.



http://estrategia.vepormas.com/2019/04/30/perspectivas-decepciona-pib-1t-crecera-1-4-en-2019/
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La decision de ayer de la Fed de mantener sin cambios su tasa
de referencia y la conferencia de prensa de Powell frenan la

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

especulacién de que el préximo movimiento de tasas podria ser USD/MXN Niveles
un recorte ya que consideran que la postura actual es " |
"apropiada". El Banco de Inglaterra anuncia su decision — 18.9610
acomparfiado de nuevas predicciones de inflacién y conferencia Nivel Alto operado o/n 19.0020
de prensa, los mercados se mostraran optimistas si hay alguna . ;
evidencia de una tendencia alcista. Nivel Bajo operado o/n 18.9430
o . ) Puntos Swap o/n 0.002400 0.003400
Ayer las divisas frente al USD se fortalecen previo al anuncio de
la FED, para borrar las ganancias del dia ante el comunicado de Soporte 18.8500 18.7500
ausa prolongada. EI MXN opera un rango de 18.8050 al : .

pausa proiong pera un rang Resistencia 19.0000 = 19.1000
18.9830.
Inicia la mesa.dg negociaciones entre Chinay EU, y el T-MEC no Otros Activos
encuentra suficiente apoyo por el momento en el congreso de
EU. Instrumento Nivel

. . } EUR/MXN 21.2197
Los inversionistas estardn atentos al mercado laboral con los
datos de reclamaciones de desempleo hoy, y mafiana el nUmero EUR/USD 1.1209

de néminas no agricolas.


http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Trimestral-Alsea-1T9.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Bajio20190430.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Mega20190430.pdf
http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2019/04/Santander20190430.pdf

Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad ggrsa Anterior Pronéstico
Consenso*
Lun. 29
11:30 MX  Subasta Tasa Real 3a % 7.98 7.87 n.d.
07:30 EUA Ingreso Personal Mar. 19 m/m% 0.10 0.20 0.40
07:30 Consumo Personal Mar. 19 m/m% 0.90 0.10 0.70
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 2.39 2.40 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.40 2.40 n.d.
03:10 MD  Gobernador BoE- M. Carney
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Abr. 19 % -7.90 -7.90 -7.90
20:00 ME  PMI Manufacturero- China Abr. 19 Puntos 50.10 50.50 50.50
20:45 PMI Manufacturero Caixin - China Abr. 19 Puntos 50.20 50.80 50.90
Mar. 30
08:00 MX  PIB (P) 1T19 * ala% 1.30 1.70 1.40
09:00 Reservas Internacionales 26 Abr. 19 Mmdd 176.66 176.46 n.d.
- Balance Publico (YTD) Mar. 19 Mmdd  -24.50 -27.60 n.d.
Publicacion Plan Nacional de Desarrollo (Fecha
) limite) *
09:00 EUA Ventas de Casas Pendientes Mar. 19 m/m% 3.80 -1.00 1.50
09:00 glgei:;g de Confianza del Consumidor- Conference Abr. 19 Puntos 12920  124.20 126.80
- Reunion comercial EUA - China *
00:30 MD  PIB - Francia (P) 1719 ala% 1.10 1.00 1.10
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (P) Abr. 19 ala% 1.20 1.10 1.20
04:00 PIB- Eurozona (P) 1T19 ala% 1.20 1.20 1.10
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Mar. 19 % 7.70 7.80 7.80
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Abr. 19 ala% 2.00 1.30 1.50
Mier. 01
- MX  Feriado por Dia del Trabajo
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 26 Abr. 19 s/s% -4.30 -7.30 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Abr. 19 Miles  275.00 151.00 180.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Abr. 19 Puntos 52.60 52.40 52.40
09:00 ISM Manufactura Abr. 19 Puntos 52.80 55.30 55.00
09:00 Gasto en Construccion Mar. 19 m/m% -0.90 0.70 0.00
09:30 Inventarios de Petréleo 26 Abr. 19 Mdb 9.93 5.48 1.75
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed May. 19 * % 2.50 2.50 2.50
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
- Ventas de Vehiculos Totales Abr. 19 Mda 16.40 17.50 17.00
Jue. 02
09:00 MX  Remesas Mar. 19 Mmdd 2,387.40 n.d.
09:00 Encu_esta de Expectativas del Sector Privado-
Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 19 Puntos 49.80 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 19 Puntos 50.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 19 Puntos 51.20 n.d.
07:30 EUA Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 27 Abr. 19 Miles  230.00 230.00 215.00
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Mar. 19 m/m% 2.70 n.d.
09:00 Ordenes a Fabricas Mar. 19 m/m% -0.50 0.80
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.39 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.38 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 19 Puntos 44.40 44.50 44.50

03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 19 Puntos 47.90 47.80 47.80



Anuncio de Politica Monetaria Banco de

06:00 Inglaterra May. 19 * % 0.75 0.75 0.75
06:30 Gobernador BoE- M. Carney

Vier. 03
08:00 MX  Ventas de Vehiculos- AMIA Abr. 19 Mda 117.12 n.d.
07:30 EUA Balanza Comercial (P) Mar. 19 Mmdd n.d. -73.80
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Mar. 19 m/m% 0.20 n.d.
07:30 Nominas no Agricolas Abr. 19 * Miles 196.00 183.00
07:30 Tasa de Desempleo Abr. 19 * % 3.80 3.80
07:30 Salarios Nominales Abr. 19 ala% 3.20 3.30
08:45 indice PMI Servicios (F) Abr. 19 Puntos 52.90 n.d.
09:15 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
12:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
18:45 Presidentes Fed St. Louis, San Francisco, Dallas,

Cleveland

04:00 MD Inflacion al Consumidor-Eurozona (P) Abr. 19 ala% 1.40 1.50

*/

Bloomber Market

g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers

Ilz.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
3 empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
JATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de  Menora5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion p Lopp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia
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