Econotris: industria Cae Por Quinto Mes: -0.1%

CATEGORIA: Econémico OBJETIVO DEL REPORTE: Comentario breve y oportuno de un evento sucedido en los Gltimos minutos.

MEXICO

Var. que Afecta
Tipo de Cambio
Inflacion

Tasa de Referencia
PIB

Tasa de 10 Afios

Actual
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1.30
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Nuestra Filosofia

o Noticia: En marzo, la Produccién Industrial se contrajo
0.1% en términos anuales, superando la estimacion de -0.3%
y registrando una moderacion en relacion a la caida que tuvo
lugar durante febrero (-1.0%).

¢ Relevante: La tasa de crecimiento anual del sector
industrial sumo su quinta contraccion consecutiva, pese a que
tuvo lugar un efecto base positivo por la Semana Santay a la
disipacion de algunos eventos atipicos (e.g. bloqueo vias
férreas, paros laborales). Al interior, el componente con el
mayor retroceso fue la mineria, pese a moderar su caida
respecto al mes previo; seguido de la construccion (menor
crecimiento desde diciembre pasado); la manufactura se
acelero, siguiendo un rebote de equipo de transporte.

o Implicacion: Anticipamos que el desempefio de la
actividad industrial sea afectado en meses siguientes en
funcion de los retrasos en el cruce de mercancias en la
frontera Norte, menor crecimiento en EUA y la moderacion en
la inversion ante un entorno de incertidumbre interna y
externa.

Grafica 1. Produccion Industrial (Var. % Anual)
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Fuente: GFBX+ / INEGI / Bloomberg.

Cinco Meses a la Baja

BX+

Un efecto calendario explica en cierta medida la moderacién en la
caida de las actividades industriales, ya que la celebracion de la
Semana Santa 2018 se llevé a cabo en marzo, provocando una
base de comparacion favorable en 2019. En este sentido, la cifra
ajustada por estacionalidad mostré una contraccion del 2.6% a/a,
superando la caida de 1.2% de febrero, a pesar de que eventos
no recurrentes que sucedieron a principios de afio se disiparon.

Mineria: El desempefio positivo de los servicios relacionados
a la mineria (1.9%), no fue suficiente para contrarrestar la
caida en la mineria de minerales metalicos y no metalicos (-
8.9%), la peor en mas de dos afios, y de la extraccion de
petréleo, que moderé su contraccion a -6.9%.

Construccién: Todos los componentes de la construccion
cayeron por segundo mes consecutivo. La edificacion tuvo el
peor desempefio desde noviembre de 2017. La construccion
de obras de ingenieria civil lidera caidas, -9.3%.

Manufactura: La fabricacion de equipo de transporte tuvo su
mayor crecimiento en 17 meses (6.3%). La industria
alimentaria se desacelerd6 pero mantiene un desempefio
positivo (2.3%).

Persisten Riesgos Para la Industria

Mayores tensiones comerciales entre EUA y México (un posible
aumento de aranceles a productos mexicanos y la amenaza del
cierre de la frontera), y niveles endebles de inversion, podrian
limitar las actividades industriales en los proximos meses.

Grafica 2. Produccion Industrial. Construccion
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol Huerta Mondragon,
Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles
en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los
Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Gltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
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