En 3 Minutos: se Reduce Expectativa de Baja en Tasas Bx

Junio 26 de 2019

Cierre 1d En el Mes En Afo 12M
IPyC 43,792 0.11% 2.44% 5.17% -6.32%
IPyC Dls. 2,274 -0.25% 4.35% 7.32% -2.74%
Dow Jones 26,548 -0.67% 6.98% 13.81% 9.46%
S&P 2,917 -0.95% 6.01% 16.38% 7.37%
Nasdaq 7,885 -1.51% 5.79% 18.83% 4.68%
EuroStoxx 50 3,444 -0.32% 5.00% 14.76% 2.23%
Hang Seng 28,186 -1.15% 3.95% 9.05% -2.68%
Nikkei 21,194 -0.43% 1.20% 5.89% -5.12%
Oro 1,426.30 0.57% 8.79% 11.32% 12.40%
Cobre 5,957.50 0.00% 2.61% 0.14% -11.72%
Petroleo(WTI) 57.90 0.00% 8.22% 27.50% -14.95%
Maiz 457.50 0.05% 7.14% 22.00% 23.15%
CDS Actual 1d
México 113.80 2.56% -12.31% -25.44% -14.30%
Brasil 151.30 0.74% -15.76% -26.39% -42.27%
Rusia 113.00 -0.02% -10.98% -24.01% -19.37%
Corea 33.03 0.00% -8.97% -15.37% -29.74%
Valor 19.2570 19.1885 19.6165 19.6504 19.9930
Variacion 0.36% -1.83% -2.00% -3.68%
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PIB 2.00% 1.40%
T. de Cambio 19.65 19.90
Inflacién 4.83% 3.90%
Cete (28d) 8.07% 8.18%
IPyC 41,640 47,200
Var% IPyC 7.78%

BOLSA

El mercado de capitales estadounidense cerré la sesidon con variaciones
negativas, afectado principalmente por la caida en los titulos de las
emisoras del sector tecnoldgico. El mercado reaccioné a los comentarios de
Jerome Powell, quien manifesté que aln no esta claro si la Reserva Federal
realizara recortes en tasas. Asimismo, los inversionistas muestran mayor
cautela, previo a la reunién del G-20.

El indice S&P 500 terminé a la baja, los sectores que mas perdieron fueron:
Tecnoldgico (-1.8%), Comunicaciones (-1.6%), y Consumo Discrecional (-
1.0%).

En la parte corporativa, los titulos de la fabricante de medicamentos AbbVie
(-16.2%) vieron un una importante caida luego de que la compafiia anunci6
su intencion de comprar a Allergan (+25.3%) por USD 63 billones.

En México, el IPyC cerro la sesion al alza. Las emisoras que registraron las
mayores ganancias fueron: CUERVO (+2.1%), WALMEX (+1.8%) y
LIVEPOL (+1.1%).

ECONOMIiA

El Presidente de la Fed, reconocié que los riesgos para la economia
estadounidense estan aumentando, por lo que varios miembros del FOMC
estan optando por una politica monetaria mas acomodaticia.

Reportes aseguran que EEUU esta contemplando retrasar la aplicacion de
mas aranceles a importaciones chinas por 300mmdd; no se espera un
acuerdo detallado comercial en la cumbre del G-20.

Las ventas minoristas en México crecieron 1.6% a/a en abril; cinco de ocho
componentes se expandieron. Con cifras ajustadas por estacionalidad, el
indice registré un crecimiento del 0.7% m/m.

Tras oscilar entre pérdidas y ganancias, el USDMXN cerré en $19.22,
depreciandose 0.1% contra el délar, siguiendo el retroceso de la canasta de
las principales monedas contra la divisa estadounidense.

En las Proximas Horas

Marfiana se publicaran en EEUU la balanza comercial, los inventarios mayoristas, y
las 6rdenes de bienes durables, todos para mayo; en México se conocera la tasa

de desempleo de mayo.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg
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Fshop 13 4.58% Hcity * -3.12%

Cultiba B 4.01% Finn 13 -2.82%

Cuervo * 2.14% Azteca CPO -2.72%

Bachoco B 2.13% Aeromex * -2.65%

Autlan B 2.03% Homex * -2.41%

Valuacion

Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 5a Min. 5a

FV / Ebitda 8.52 10.10 11.15 8.38

Actual vs. -15.6% -23.6% 1.6%
Actual Prom 5 a Var.

P/U 16.44 24.76 -33.6%

P/VL 2.39 2.91 -17.8%

Inverso P/U 6.1%

P/U MSCI Latam 16.88 22.83 -26.1%

P/U S&P 19.12 19.56 -2.2%

Otros indicadores

Vix
TED Spread

Miedo-Ambicion

Dividendos por

Emisora Por Pagar
Alfa A 0.3867
Amx L 0.1800
Amx L 0.1700
Bachoco B 0.7000
Cemex Cpo 0.0980
Fcfe 18 0.2550
Fcfe 18 0.4108
Femsa Ubd 1.4500
Gcarso Al 0.4700
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversién (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Marisol Huerta Mondragén,
Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles
en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los
Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningin
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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Condicion
En Estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCIONI Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
! ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando p ;
AHORA DT . ! S ; . nuestro portafolio

rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia
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