FLASH B

Fitch y Moody's Revisan Calificaciones y Perspectiva de

El dia de hoy, Fitch bajé la calificacidn soberana de
México de “BBB+” a “BBB” y modificé su perspectiva
a estable. Al mismo tiempo, Moody's revisd su
perspectiva de Estable a Negativa y mantuvo la
calificacion en “A3”.

Ambos comunicados atribuyen sus acciones a dos
puntos principales:

e El impacto en el crecimiento econémico del pais
tras el anuncio de los aranceles por parte de EEUU
a México.

* El riesgo que representa Pemex en la calificacion
crediticia del pais, al mencionar que los ultimos
apoyos otorgados a la empresa por parte del
gobierno federal, no son suficientes para mejorar
la estructura de crédito de largo plazo.

En los ultimos cinco afios, el crecimiento del PIB de
México ha promediado 2.6%, por debajo de la media
de 3.6% para la calificaciéon “BBB” de Fitch. A pesar de
que la calificadora espera que la economia mexicana
pueda tener un buen desempefio en el 2T, estima
que el PIB crecerd 1.0% durante 2019.

Por otro lado, Moody's mencioné que mantuvo la
calificacion derivado de la diversificacién que
presenta la economia mexicana, la elevada fortaleza
fiscal y la baja susceptibilidad a eventos de riesgo.

Sin embargo, los riesgos de Pemex para la perspectiva
fiscal de mediano plazo del pais y los riesgos
comerciales actuales, generaron el cambio de
perspectiva por parte de la calificadora.
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Es poco probable (pero no imposible), que México
pueda llegar a un acuerdo en el corto plazo para
poder mitigar o evitar los aranceles impuestos por el
presidente de los EEUU. Sin embargo, hay que tener
en cuenta que este movimiento politico es un
componente estratégico para la campaia electoral
que habra de comenzar este afio en EEUU.

Impactos estimados por los aranceles con
EEUU y Pemex, fundamentan las acciones

llevadas a cabo en la calificacion y
perspectiva crediticia del pais.
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Impactos al USD/MXN e IPC

Aungue el impacto de corto plazo puede mostrar una reaccioén importante en el USD/MXN; tras la publicacién de ambos
comunicados, el tipo de cambio alcanzé un nivel de P$19.83 por ddlar, implicando una depreciacién de 1.27%;
movimiento menor al observado a principios de la semana con el anuncio de los aranceles de EEUU a México, el cual
derivé en una variacién de +2.11% hasta P$19.58 por délar.
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BB+ Positiva 0.3% 7.1% 10.2% 0.2% -2.0% -1.4%
BBB- Estable 29% 3.2% 6.3% -0.5% -0.8% -0.1%
BBB Estable -1.0% 2.9% 2.0% 0.4% 3.1% 2.3%
BBB+ Estable 27% 1.7% 5.6% -1.3% -1.9% -2.1%
BBB+ Negativa -1.1% -7.2% 0.0% 1.1% 5.4% 3.3%
BBB Estable 1.5% 0.9% 4.6% -0.8% -1.0% -2.9%
BBB+ Estable 0.5% -0.6% -3.9% -0.6% 0.7% 1.9%
BBB+ Negativa 1.2% -3.2% -3.0% 0.4% 0.3% 1.6%
BBB+ Estable 0.2% -0.6% -04% 0.1% 0.8% 0.2%
BBB+ Negativa 0.9% 1.5% -48% 1.4% 0.7% 0.9%

Sin embargo, después de tocar el maximo, el tipo de cambio presenta al momento una recuperacion de 0.50%, y en
ausencia de un abrupto movimiento al alza, podriamos esperar que mantenga una tendencia lateral durante los
proximos dias. Estos movimientos se encuentran en linea con las ultimas variaciones mostradas ante la baja de un
escaldn en la calificacidn soberana.
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Analisis Técnico
Corto Plazo
05/06/19

Ultimo: $19.75
S:$19.40 R: $20.30

- Superd el cierre
maximo de marzo
situado en $19.57

- Por arriba de
$19.80 el objetivo
alcista es $20.30.

- Sin sobrecompra
en el oscilador.

- Movimiento
menor al pasado.
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Impactos al USD/MXN e IPC

Esperamos que el mercado de renta variable tenga un impacto negativo al momento de apertura de mafiana, ante una
posible sobre reaccidn, derivado de la recuperacion de los ultimos dias y estando en cerca de la resistencia actual de los
43,500 puntos.

Adicionalmente, cabe sefialar que algunas emisoras que cotizan en la BMV, tendrdn un ajuste en sus calificaciones de
manera inmediata por parte de la calificadora Fitch, tras la accién sobre el soberano.
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- Reciente lateralidad
entre 43,500-42,000

- Actualmente cerca
de resistencia.

- Probara el soporte y
podria validarlo

- De romper al cierre
42,000 pts, la
sobreventa extrema
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demés personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol
Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez Ponce, Agustin Becerril Garcia,
Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta
Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo
que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algln servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo  Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes
a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su
caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen,
salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar
los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una
recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente aln con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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