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Produccién industrial Alemania. El indicador se recuperé Eventos Relevantes Para Hoy:
en mayo menos a lo esperado (0.3% vs. 0.4% m/m).
Encuestas del sector mantienen riesgos de un lento Hora Evento Relevancia

dinamismo hacia adelante, lo que podria soportar la
expectativa de que el BCE relaje la politica monetaria este
afo o el siguiente. El EURUSD no presenta cambios.

- No se esperan indicadores -

Emergentes. La lira turca se deprecia frente al délar 1.7%
después de que el Presidente de aquel pais despidiera al
Gobernador del Banco Central. Otras monedas
emergentes avanzan frente a la divisa norteamericana (real
brasilefio +0.5%, peso mexicano +0.4%) ante menores
probabilidad de que la Fed recorte las tasas de interés tras
el sélido dato de empleo del viernes.

Autos MX. La produccion cay6 en junio por segundo mes
consecutivo (-4.4% a/a), ante una desaceleracion en las
exportaciones (1.7% vs. 5.6% a/a previo) y la contraccion
en las ventas internas (-11.4% a/a). Se espera que las
exportaciones crezcan a menor ritmo que en 2018,
derivado de una moderacion del comercio global; las
ventas internas enfrentan riesgos relacionados a la
desaceleracion del consumo privado.

A seguir. Destacan en EEUU los discursos de J. Powell Notas de Interés:
(miércoles y jueves), las minutas de la Fed (miércoles) y + Eco BX+: Anuncio Banxico: Decision Dividida Ver Nota
cifras de inflacion (jueves). En México, se espera la » Econorumbo: CalendarioJulio 2019 Ver Nota
inflacion para junio (martes), el plan de negocios de Pemex » Eco BX+: Ventas INEGI; Estables en Abril Ver Nota
(miércoles), las minutas de Banxico (jueves) y actividad
industrial de mayo (viernes).

Bursétil Rafael Camacho P. racamacho@vepormas.com | Marisol Huerta Mondragon mhuerta@vepormas.com

Semana de pocos catalizadores. Los futuros accionarios en EUA apuntan a una jornada con retrocesos generalizados, luego
de que el dato de empleo que se dio a conocer el viernes resultara muy por encima de las expectativas, lo que esta provocando
escepticismo entre los inversionistas sobre si efectivamente la FED recortaria la tasa de interés en su proxima reunion de politica
monetaria.

En Europa, los mercados presentaron un avance mixto con un el Eurostoxx 600 retrocediendo marginalmente. Destacé en la
region Deutsche Bank, quien estaria por recortar en 18,000 plazas su estructura organizacional, lo que significaria cerca del 20%
de su plantilla. Para la semana no se esperan mayores datos econémicos o corporativos.

En México esta semana inicia la temporada de reportes del 2T19 con Televisa reporta hoy al cierre de mercado

Positivo

e BOLSA: En conferencia de prensa, la BMV manifest6é que las colocaciones de deuda de las empresas podrian repuntar
en la segunda mitad del afio, luego de un primer semestre con baja actividad.

Neutral
e AUTLAN llevara a cabo un canje de 15 millones de acciones, por cancelacion de los mismos.

Negativa
e DEUTSCHE BANK informd que espera reportar una pérdida neta de € 2,800 millones para el segundo trimestre de
2019, y anunci6 que saldra del negocio de acciones globales y eliminara 18,000 empleos, con cargos de reserva de €
7.4B hasta 2022, y no pagara dividendos.
¢ SAMSUNG ELECTRONICS, estima reportar una utilidad operativa del 2T19, 56% menor a la registrada durante el
mismo periodo de 2018. Las guia trimestral de Samsung considera ventas por 56 billones de wones (USD 48 mil mn)
4.2% menor a lo del mismo periodo del afio anterior.



http://estrategia.vepormas.com/2019/06/27/eco-bx-anuncio-banxico-decision-dividida/
http://estrategia.vepormas.com/2019/06/26/econorumbo-calendario-julio-2019/
http://estrategia.vepormas.com/2019/06/25/eco-bx-ventas-inegi-se-mantienen-estables-en-abril/
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Cambios

La lira turca y las acciones cayeron luego de que el presidente
Erdogan sorprendi6 a los mercados al destituir al jefe del banco
central del pais el sabado. Erdogan socavé ain mas la
independencia de la institucion al decirles a los legisladores que
espera que tanto el sucesor como el resto de los integrantes
respeten la linea de politica monetaria del gobierno. Los mercados
estdn mucho mas satisfechos con otros desarrollos en la region,
como las elecciones griegas que ponen fin al gobierno de Syriza.

El despido del jefe del banco central de Turquia es otra sefial hacia

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

Irdn dice que podria enriquecer uranio a un nivel de
pureza méas alto a medida que el pais continta
presionando para deshacer las restricciones impuestas
en el acuerdo nuclear de 2015. Los lideres europeos
expresaron su preocupacion por las afirmaciones. Las
sanciones de EU al pais son duras, los ultimos datos
muestran que las exportaciones de petroleo irani
cayeron a un minimo de tres décadas. Los precios
mundiales del petréleo se mantienen ya que las
tensiones siguen siendo altas.

el fin de las instituciones monetarias independientes en todo el
mundo. La batalla mas importante en ese frente es la que se esta
llevando a cabo en Washington, donde la insistencia de Trump
para una mayor relajacion monetaria pueden dificultar que la
Reserva Federal tome decisiones en un cierto sentido, da la
percepcion que Jerome Powell estd cediendo ante la los politicos.
Estd aumentando la especulacion de que Trump incluso podria

El USD continta debilitindose frente a un mercado
convencido de préximas bajas en las tasas de
referencia y las negociaciones comerciales entre China
y EU por iniciar en los proximos dias.

verse tentado a reemplazar al jefe de la Fed antes de que termine USD/MXN Niveles

su mandato en 2022. Actual 18.9395

El indice MSCI Asia Pacifico bajé un 1.2%, mientras que el indice N!vel AIt-o operado o/n 19.0141

de Japon cerr6 un 0.9% a la baja, ya que los productos Nivel Bajo operado o/n 18.9427

farmacéuticos disminuyeron tras el anuncio de Trump de un plan Puntos Swap o/n 0.002600 0.003600

para reducir el precio que los Estados Unidos pagan por los Soporte 19.1000 19.2000

me,dlf:amentos. .En Eu_ropa, el indice Stoxx 600 se mantuvo T — 18.9000 18.8000

practicamente sin cambios. Los futuros de S&P 500 apuntan a una e

menor apertura, el rendimiento los bonos del Tesoro a 10 afios fue Otros Activos

de 2.030%. Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.2415
EUR/USD 1.1220

Top Picks BX+

Emisora Precio 1D Muestra lista "Top Pikcs BX+" termind la sesidn con

ALPEK 24.30 0.29% una péerdida de 0.61% comparado con el IPyC, gque

ASUR 910,62 0.92% retrocedid marginalmente -0.13%. La accion lider fue

BBAJIO 3851 0.00% ASUR con una variacion de 0.92% mientras que la de

CHDRAUI 92 45 1 19% mayor rezago fue R con una variacion de -2.39%. Para
. = 2019 nuestra lista acumula 4.11% de rendimiento total

MEGA 82.03 -1.73% en lo que va del afio contra el 4.23% del IPyC.

R 97 61 -2 39%

WALMEX 53.90 -0.15% Cambios Top Picks BX+

Portafolio -0.61% Emisora Precio

IPyC -0.13% OMA 119.29 Entrada

Rendimientos calculados con precios de ciemre del dia anterior ¥ MEGA 8203 Salida
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Calendario de Indicadores Econémicos

Julio

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad gg;a Anterior Pronéstlg
Consenso
*

Dom. 07
18:50 MD Balanza Comercial- Japon May. 19 Mmdy -650.90 -98.20 -788.10

Lun. 08
06:00 MX Produccion de Vehiculos- AMIA Jun. 19 Mda  337.25 349.63 n.d.

- Creacion de Empleo Formal- IMSS Jun. 19 Miles 4.00 n.d.
10:30 EEUU  Subasta Tasa Nominal 3m % 2.15 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 2.04 n.d.
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania May. 19 ala% 0.30 -1.90 0.50

Mar. 09
06:00 MX Inflacién General Jun. 19 ala% 4.28 3.94
06:00 Inflaciéon General Jun. 19 m/m% -0.29 0.06
06:00 Inflacion Subyacente Jun. 19 m/m% 0.16 0.32
09:00 Reservas Internacionales 05 Jul. 19 Mmdd 178.87 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 7.57 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.50 n.d.
0910 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin
voto)
12:00 Subasta Tasa Nominal 3a % 1.86 n.d.
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
20:30 ME Inflacién al Consumidor - China Jun. 19 ala% 2.70 2.70
20:30 Inflacién al Productor- China Jun. 19 ala% 0.60 0.30
Mier. 10

- MX Salarios Nominales Jun. 19 ala% 5.90 n.d.

- Presentacion Plan de Negocios Pemex *

- Ventas Minoristas- ANTAD Jun. 19 ala% 5.40 n.d.
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 05 Jul. 19 s/s% -0.10 n.d.
09:00 Presidente Fed - J. Powell *

09:00 Inventarios Mayoristas (F) May. 19 m/m% 0.40 0.40
09:30 Inventarios de Petroleo 05 Jul. 19 Mdb -1.09 -1.00
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 2.07 n.d.
12:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin

voto)
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 19 Jun. 19 *

Juev. 11

09:00 MX Minutas Banxico May. 19
07:30 EEUU Inflacion General Jun. 19 * m/m% 0.10 0.00
07:30 Inflacién General Jun. 19 * a/a% 1.80 1.60
07:30 Inflacién Subyacente Jun. 19 * m/m% 0.10 0.20
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 06 Jul. 19 Miles 221.00 n.d
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
10:10 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 2.21 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 2.16 n.d.
11:15 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
11:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin

voto)
12:00 Subasta Tasa Nominal 3a % 2.61 n.d.
16:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin

voto)
01:00 MD Inflacién al Consumidor- Alemania (F) Jun. 19 ala% 1.60 1.60
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Jun. 19 ala% 1.20 n.d.



23:30 Produccion Industrial - Japon (F) May. 19 ala% -1.80 n.d.

- ME Balanza Comercial- China Jun. 19 Mmdd 41.66 45.00
Vier. 12
06:00 MX Produccion Industrial May. 19 ala% 29 -2.20
06:00 Produccion Manufacturera May. 19 ala% -0.40 0.40
07:30 EUA indice de Precios al Productor Jun. 19 m/m% 0.10 0.10
04:00 MD Produccion Industrial- Eurozona May. 19 ala% -0.40 -1.60
*/
Bloomber
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas Condicion Diferencia Vs.
Criterio En Estrategia Rendimiento

IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;

2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa Forma parte de
FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de M 500
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia ayor a 5.00 pp

del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro

JATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura p rtafoli é' En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando potrato o de menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

Puede o no formar

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

No forma parte de
nuestro portafolio de  Menor a 5.00 pp
estrategia
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