FLASH B

— Gentera

Gentera mantiene sin cambios sus expectativas para
el afo, aunque reconoce que la situacidn
macroecondmica se puede traducir en una mayor
cautela de parte de los clientes. A nivel consolidado,
la cartera podria crecer a una tasa mds cercana al
rango bajo de la guia (+17%), lo que implica un
mayor ritmo de crecimiento en la segunda mitad del
afo, la cual estacionalmente suele ser mejor.

En México, la estrategia de la empresa ha permitido
captar nuevos clientes, para los cuales, segun la
estrategia de la compaiiia, los primeros créditos
suelen ser mds bajos mientras que el saldo promedio
se eleva en la medida que cumplan sus pagos y
renueven créditos. En un entorno de desaceleracion,
reconocen que el cliente se muestra mds cauteloso
aunque también se da un efecto de personas que
pasan del empleo al autoempleo, y generan mas
demanda de crédito.

En Perd, la compafiia se muestra optimista, por lo que
recién anunciaron una capitalizacién, ya que aun ven
potencial en ese mercado debido al bajo nivel de
penetracion bancaria y su estrategia de crédito
grupal.

Guia y cifras acumuladas 2019

Acumulado 2T19 2019

Crecimiento Cartera Total 14.2% 17%-19%
Morosidad (%) 3.0% 3.0% - 3.5%
MIN % 45.6% ~43%
MIN ajustado 39.2% ~36%
Utilidad por accion 1.88 1.85-1.95

Fuente: Reportes de Gentera

JULIO 26, 2019

Peru representa 35% de la cartera y esperan seguir
viendo ritmos de crecimiento superiores a México, por
lo que esta subsidiaria podria llegar a representar 40%
de la cartera. Durante el trimestre, la morosidad
incremento, lo que la compafiia atribuye a un efecto
normal del mayor crecimiento.

Reafirman su guia para 2019 , donde
esperan que la cartera crezca 17% a/a.

Los gastos operativos podrian crecer
menos que lo previsto.

En rentabilidad mantienen guia. Cabe decir que el
enfoque de cautela de la empresa para este afio los
llevd a incrementar capital y aumentar la liquidez, lo
que afecta métricas como el MIN, ROA y ROE.

En gastos operativos, aunque esperan un repunte en
el crecimiento; quedaria por debajo del 8% indicado
en la guia.
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Fuente: Analisis BX+ con informacién de Infosel.
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motivo podré considerarse como una opinién objetiva sobre la
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