FLASH B

— Arca Continental

Arca Continental, no realizé6 cambios a su perspectiva
de crecimiento para este aio tras la publicacion de su
reporte del 2T19. Los directivos confian en que la
segunda mitad del afio podrian tener un mejor
desempefio.

Durante el trimestre, los ingresos crecieron 2.8% a/a
con un volumen consolidado que presentd un
retroceso  marginal  (-0.1%  a/a); afectado
principalmente por la caida en volumen de 2.2% a/a
en EEUU, y de 0.3% en Sudamérica. Datos que fueron
compensados con el avance en México (+0.8% a/a).

México (41% de los ingresos y 51% EBITDA) — El
desempefiio fue positivo, con avance en precios y un
ligero avance en volumen, pese a que no han notado
aun los beneficios de mayores subsidios por parte del
gobierno, y esperan que estos se registren en la
segunda mitad del afio. Asimismo esperan que el
mercado mejore, como resultado de el mayor
impulso en salarios para la zona fronteriza y un mayor
dinamismo en la zona, en la cual se opera el 20% del
volumen.

EEUU (36% de los ingresos y 23% EBITDA) -
Consideran que los mayores precios, clima y el
cambio que se esta realizando en la mezcla de
productos, explican los débiles resultados del
trimestre. Sin embargo, mencionaron que tienen
mejores expectativas, ya que estan en categorias que
estan presentando un mejor desempefio en EBITDA
por caja unidad, lo que significa un portafolio que
busca ser mas rentable. Sobre la nueva planta en
Houston, Texas, espera inicie operaciones en 2020.
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Sudamérica (23% de los ingresos y 25% EBITDA) — Los
resultados responden al entorno econdmico de la regién.
No obstante se sienten satisfechos de observar una
recuperacién en Argentina, donde en el mes de junio
reportaron crecimiento en el volumen, y esperan que las
operaciones en dicho pais mejoren. En Ecuador sefalan
que las estrategias siguen siendo satisfactorias, mientras
se enfocan en precios y presentaciones retornables, con
una sdlida participacion de mercado. En Peru, esperan
continuar con un buen crecimiento en el mercado, a
pesar del efecto negativo que generé el alza de
impuestos en dicho mercado.

Botanas — En el segmento de botanas, la marca Bokados
realizd la apertura de tres centros de distribucién. Este
segmento mantiene crecimientos de participacidon de
mercado.

La empresa se encuentra preparada para
continuar con nuevas adquisiciones, no

descarta entrar en el segmento de
alimentos y botanas

Atentos a Fusiones — Los directivos comentaron que
aunque en estos momentos se mantienen enfocados en
impulsar las ultimas adquisiciones en EEUU, no descartan
encontrar oportunidades en el segmento de alimentos y
de botanas.

A la fecha el desempeio de las bebidas de sabor con
Santa Clara es positivo, donde tienen una participacion
de mercado de entre 4-5%, y ven posibilidades de mayor
crecimiento.
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