FLASH B

GCC

Participamos en la llamada de resultados de GCC,
luego de su reporte el 2T19 en el cual reportd
variaciones en ingresos en 3.5% a/a y EBITDA de
12.9%.

Modificacion en guia — Después de los resultados
reportados en el 1519, la compafiia modificé la guia a
la baja, disminuyendo el volumen de ventas estimado
en Cemento para EEUU de 4% - 6% a 3% - 5%, asi
como el crecimiento en EBITDA a 15% - 17% desde
20% - 23%. Este ajuste fue resultado de que la
empresa no espera recuperar el volumen perdido por
el mal clima, que afectd las regiones de EEUU en
donde operan, ya que también hay escasez de mano
de obra, lo que obstaculiza en mayor medida la
recuperacion .

A pesar del ajuste, lo anterior implicaria una
recuperacion en la segunda mitad del afio.

Cambios en Guia 2019

Volumen
Anterior Nueva
Cemento EEUU 4% - 6% 3%-5%
Consolidado Anterior Nueva

Crecimiento de EBITDA 20%-23% 15%-17%
Crecimiento de EBITDA sin
IFRS 16

Deuda Neta / EBITDA < 1x ~1.1x

12% - 15% 7% - 9%

Fuente: Reporte Trimestral Compaiiia

JULIO 24, 2019

México — La compaiiia espera que la demanda siga
creciendo, ya que en los ultimos trimestres ha dado
resultados por arriba de las expectativas. Con relacion a
los proyectos de infraestructura nacionales, no ven gran
riesgo ya que soOlo representa el 7% - 8% de su
operacion.

Cambio en Guia — Disminucion en EBITDA
y Volumen en EEUU

EEUU - Mejor 2519
México - Misma tendencia que 1T19

EEUU - En el primer semestre del 2019 esta regién se vio
fuertemente impactada por efectos climatoldgicos
adversos, disminuyendo el volumen -0.9% a/a; sin
embargo, el buen entorno en precios ha favorecido las
ventas, resultando en un incremento de 1.3% a/a en el
1S19. La compafiia comentd que no espera recuperar el
volumen perdido, pero estiman una mejor temporada,
recordando que la temporada de construccion es en el
segundo semestre del afio. Por otro lado, seguira con la
busqueda continua de eficiencias en costos fijos. Para la
region no esperan grandes cambios en el precio, no
obstante es probable un incremento en octubre.

Energia — La compafiia sigue apostando a reducir sus
costos de energia mediante el uso de energias
renovables, por lo que estd buscando alternativas para
las mismas. La meta es sustituir entre el 20% y el 45% de
la energia en Chihuahua, Samalayuca, y otras plantas,
esperando ver resultados a partir de 2020.
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