FLASH B

— Alta Base de Comparacion, Incremento en Trafico

Walmart de México y CA presentd durante el mes de
junio un crecimiento en Ventas Totales de 4.3% a/a,
al sumar P$51,175 millones durante el mes.

En México las Ventas Totales -VT- (81% de las ventas
consolidadas) aumentaron 6.0% a/a vs 6.9% consenso
y 7.1% a/a de nuestros estimados, mientras que las
Ventas Mismas Tiendas -VMT-, crecieron 4.7% a/a,
ligeramente por debajo de 5.3% de lo esperado por el
mercado, pero por debajo de nuestras expectativas
de 5.5% a/a.

Para Centroamérica las VT sin considerar efectos
cambiarios, aumentaron 5.4%; por su parte las VMT
avanzaron 2.0% a/a, por arriba de lo esperado por el
mercado y nuestros estimados.

Crece trafico - Durante el mes de junio el monto
promedio de compra se incrementd 2.7%, mientras
que el numero de transacciones (trafico) avanzd
2.0%.

Las cifras en Meéxico fueron por debajo de lo
esperado por el mercado, afectadas por una alta base
de comparacién. En junio de 2018 se registro el
incremento en ventas relacionadas con el mundial,
mientras que este junio conto con un dia mas de
ventas.

El desempefio del ticket promedio (+2.7%) fue por
debajo de la inflacidn, consideramos que este fue
afectado por las fuertes promociones que se
realizaron en el mes, para confrontar el entorno de
mayor competencia que presenta el sector en estos
meses.
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El trafico fue sélido, a pesar del inicio de campafias como
“Julio Regalado” de Soriana, “Temporada Naranja” de la
Comer, y “Chedraui cuesta menos”, consideramos que la
empresa logré posicionar sus ventas con ofertas
nocturnas por internet, rebajas de verano y precios
bajos. Destacamos la agresiva campafia de la Comer,
misma que no existia en temporadas anteriores.

En Centroamérica los resultados fueron superiores a lo
esperado por el mercado, consideramos que las
estrategias de precios y un dia mas de venta, fueron los
factores que impulsaron el desempefio en la regidn.

Perspectiva — El escenario de un mayor debilitamiento
econdmico para el pais se mantiene latente, con
revisiones a la baja del PIB para este afio. Pese a ese
entorno, seguimos destacando el cardcter defensivo de
la emisora, con un portafolio que ha demostrado que
puede resistir una baja en el ciclo econdmico. Y
destacamos el liderazgo de mercado, la estrategia de
precios bajos y bajo apalancamiento como fortalezas de
la compaiiia.

Sdlido crecimiento en trafico. Precios bajos
rebajas

de verano
consumidor en un
competencia.
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
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