
Eficiencias compensarán mayores costos y gastos – 
Estimamos que la empresa reportará presiones por el 

incremento en algunas de sus principales materias primas 
(PET, Aluminio). Así como por el alza en gastos derivados de 

la expansión de algunas plantas. Lo anterior sería 
compensado por mayores eficiencias de sus operaciones en 

EEUU, lo que repercutiría en un mejor desempeño en  
EBITDA y avance en márgenes. 

 
Utilidad Neta - Esperamos avances por menores costos 

financieros en el nivel de deuda. Los resultados seguirán 
afectados por los cambios contables, en la NIFF16, el 

impacto esperado para todo el año es de $500mn a nivel 
consolidado. 

Arca reportará el 19 de julio antes de la apertura del 
mercado.  

 

 

Base de comparación frena volumen  – Con base a nuestros 
estimados, los ingresos crecerían 2.1% a/a totalizando en 

P$42,022mn. Consideramos que el precio promedio en sus 
principales mercados estará contrarrestando la debilidad en 

volumen, derivado de las bases de comparación y tipos de 
cambio. 

 
Por mercado: Para México esperamos un bajo crecimiento en 

volumen (0.2%), mismo que será compensado con precio, 

afectado por la base de comparación elevada, luego de que 

a/a presentaron un avance derivado de las promociones del 
mundial de futbol. En Estados Unidos estimamos un menor 

consumo (volumen) y presión en ingresos por afectación 
cambiaria (USD/MXN +1.3% a/a).  

 
Para Sudamérica, la tendencia se mantendría negativa 

principalmente en Argentina, como reflejo del entorno 

económico, mientras que en Perú y Ecuador consideramos 

presentarían un mejor desempeño.   

 

AC MM 

  
PRECIO 

(MXN, al  04/07/2019) 
P$102.31 
 
FLOAT 
22.0% 
 
BETA (3yr, vs. Mexbol) 
0.46 
 
VALOR DE MERCADO (MXN MN) 
181,650 
 
BURSATILIDAD (PROM. MXN MN) 
146.7 
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Múltiplos 2016 2017 2018 UDM 

P/U 20.1 18.3x 22.3x 21.8x 

P/VL 2.6x 2.2x 1.7x 1.7x 

VE/EBITDA 10.4x 10.4x 9.8x 9.7x 

JULIO 05, 2019 

Fuente: Infosel Fuente: Análisis BX+ con información de la BMV 

  2T19e 2T18 Dif (%) 

Ventas 42,022 41,126 2.18% 

Utilidad Operativa 5,572 5,449 2.26% 

EBITDA 7,759 7,398 4.88% 

Utilidad Neta 3,184 2,678 18.89% 
        

Mgn. Operativo (%) 13.26% 13.25% 1.1 pb 

Mgn. EBITDA (%) 18.46% 17.99% 47.6 pb 

Mgn. Neto (%) 7.58% 6.51% 106 pb 
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