
Alta base de comparación - El trimestre 2T18 fue uno de los 
mejores que han reportado, alcanzando máximos históricos en 

flujo, por lo que a/a los resultados se ven debilitados, 
esperamos un EBITDA una baja del 40.9% a/a; sin embargo t/t 

podemos observar márgenes estables con un EBITDA mayor  
2.4% respecto al 1T19. A nivel operativo estimamos un 

retroceso de 55.1%  a/a, con un incremento de 2.5% t/t, los 

incrementos t/t se explican a raíz de un mejor precio del 

petróleo para el segundo trimestre del año. 

 

Utilidad Neta -  A nivel neto esperamos un retroceso de  
-75.8% a/a, y 28.9% t/t, como resultado de una menor tasa de 

impuestos. Aún con estos resultados, no esperamos cambios 
en la guía 2019, ya que deberíamos ver mejores reportes para 

el 2S19. 
 

La empresa reportará los resultados del 2T19 el 17 de Julio. 

Variación en Materias Primas – La oferta del Paraxileno 

sufrió cambios a nivel mundial a raíz de la aparición de un 

nuevo proveedor en el mercado Asiático. Esto ha ocasionado 

una sobre oferta, causando un impacto al precio del 

Paraxileno y  desprenderse de la estrecha correlación que 

llevaba con el precio del petróleo, por lo que ahora el precio 

está en función de la oferta y la demanda del mismo 

material.  

 

La caída en precios del Paraxileno ha dado tres efectos 

adversos temporales en los resultados de la empresa, el 

primero es la revaluación de inventarios a la baja; un lag 

natural entre la compra y el consumo de material, y por 

último causa una desconexión temporal de márgenes carry 

over. 

 

Poliéster – Esperamos un incremento de 5.2% en el precio 

por tonelada, así como un aumento en el volumen 

demandado por temporalidad. 

 

ALPEKA MM 

  
PRECIO 

(MXN, al 04/07/2019) 
P$24.23 
 
FLOAT 
17.88% 
 
BETA (3yr, vs. Mexbol) 
0.635 
 
VALOR DE MERCADO (MXN MN) 
51,319 
 
BURSATILIDAD (PROM. MXN MN) 
53.3  
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Fuente: Análisis BX+ con información de la BMV 

Fuente: Infosel 

Múltiplos 2016 2017 2018 UDM 

P/U 14.5 x NA  3.7 x 4.4 x 

P/VL 1.4 x 1.8 x 1.3 x 1.4 x 

VE/EBITDA 6.4 x 10.8 x 3.9 x 4.1 x 

  2T19E 2T18 Dif (%) 

Ventas          34,093           34,143  -0.1% 

Utilidad Operativa             1,766              3,933  -55.1% 

EBITDA             2,749              4,649  -40.9% 

Utilidad Neta                667              2,752  -75.8% 

      Dif pb 

Mgn. Operativo (%) 5.2 11.5 -634 

Mgn. EBITDA (%) 8.1 13.6 -555 

Mgn. Neto (%) 2.0 8.1 -610 
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