
 

Crecimientos con Mejora en Rentabilidad – Estimamos que 

para el 2T19, Oma presente crecimientos del 14.6% a/a en 

ingresos y del 18.5% a/a en EBITDA. Oma fue el grupo 

aeroportuario que tuvo el mayor incremento en el tráfico de 

pasajeros durante el trimestre, lo que estimamos impulsa los 

crecimientos en ingresos y operativos a doble dígito. Los 

aeropuertos de Monterrey, Ciudad Juárez y Culiacán 

influyeron en dos terceras partes del crecimiento. 
 

Tráfico de Pasajeros Trimestrales – Los Pasajeros Totales (PT) 

en el segundo trimestre crecieron 10.6% a/a. Los pasajeros 

nacionales (89.1% de PT) aumentaron 10.5% a/a; donde 

destacaron los aeropuertos de Monterrey, Ciudad Juárez y 

Culiacán, los cuales combinados contribuyeron con el 60.6% de 

crecimiento, y más que compensaron la disminución de tráfico 

San Luis Potosí. Por su parte, los pasajeros internacionales 

(11.7% de PT) mostraron un avance de 11.7% a/a, con 

Monterrey y Durango siendo los de la mayor aportación, 

compensando la caída del tráfico internacional en los 

aeropuertos de Mazatlán y Reynosa.  

Ingresos en Doble Dígito – Consecuencia en el incremento 

del tráfico, y sumado al incremento en la tarifa, esperamos 

un crecimiento de 14.6% a/a en los ingresos por servicios 
(aeronáuticos y no aeronáuticos).  
 

Expansión de Márgenes Operativos – De acuerdo con 

nuestros estimados, esperaríamos crecimientos en la 

utilidad operativa y EBITDA de 15.8% a/a y 18.5% a/a 

respectivamente, con una mejora en la estructura de costos, 

lo que generaría una expansión en los márgenes operativos.  
 

Oma publicaría sus resultados trimestrales el jueves 18 de 

julio al cierre del mercado. 
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Múltiplos 2016 2017 2018 U12M 

P/U 18.8x 18.8x 12.9x 15.9x 

P/VL 5.4x 5.7x 4.4x 5.3x 

VE/EBITDA 12.1x 12.0x 8.6x 10.5x 

2T19e 2T18 Dif (%) 

Ventas 1,913 1,670 14.6% 

Utilidad Operativa 1,203 1,038 15.8% 

EBITDA 1,332 1,124 18.5% 

Utilidad Neta 817 705 16.0% 

Mgn. Operativo (%) 62.9% 62.2% 69 

Mgn. EBITDA (%) 69.6% 67.3% 229 

Mgn. Neto (%) 42.7% 42.2% 52 
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Fuente: Análisis BX+ con información de Infosel. Fuente: Análisis BX+ con información de la BMV. 
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