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Crecimiento en la parte alta de la guia - Para el 2T19
esperamos un crecimiento en cartera de 15.3% a/a, en donde
contrario a lo observado para el sector, veriamos un repunte
respecto al 1T19, donde la cartera crecié +14.2% a/a. Sin
embargo, hacia adelante se espera una desaceleracion, con
crecimientos mds alineados a la parte baja de la guia (10%-
15%).

Mayor estimacion por riesgos afectaria el margen financiero
ajustado - Para los ingresos por intereses, esperamos
incremento de 28.8% a/a, mientras que los gastos por
intereses aumentarian 44.8% a/a, dando como resultado un
aumento de 12.8% a/a en Margen Financiero. Este
crecimiento se veria contrarrestado por un mayor costo de
riesgo, ya que esperamos un incremento en la estimacion
preventiva por riesgos de 19.8% a/a. Por lo anterior, el
margen ajustado podria crecer un 12.0% a/a.
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Fuente: Analisis BX+ con informacion de Infosel.

Buen desempeiio en comisiones — En lo referente a
comisiones, esperamos un buen desempefio (+27.0% a/a),
aungque el resultado por intermediacidn creceria a una menor
tasa y podriamos ver una disminucién en otros ingresos.

Presion en rentabilidad - La utilidad neta del trimestre
creceria un 7.1% a/a segun nuestros estimados, lo que implica
un crecimiento menor a lo contemplado en la guia del 12%-
16%. Lo anterior se explicaria por el mayor costo de riesgo, y
el crecimiento de 12.1% a/a en gastos de admon. vy
promocion.

Esperamos que Regional dé a conocer resultados
correspondientes al primer trimestre de 2019 el 23 de julio.

Muiltiplos 2016 2017 2018 UDM
P/U 15.7 x 12.8 x 9.3x 9.7 x
P/VL 2.9x 2.3x 1.7 x 1.8x
2T19e 2718 Var.
Cartera Vigente 102,947 89,286 15.3%
Margen Financiero 1,904 1,688 12.8%
Estim. Prev. 195 163 19.8%
Margen Financiero aj. 1,709 1,526 12.0%
Ingresos Operativos 2,271 2,072 9.6%
Gastos Operativos 1,049 936 12.1%
Utilidad Neta 877 819 7.1%
indice de Eficiencia 43.6% 43.0% +60pb
ROA 2.70% 2.62% -8pb

Datos en millones de pesos a menos que se exprese lo contrario. Datos pueden no sumar debido
al redondeo.

Fuente: Andlisis BX+ y reportes trimestrales de la compafiia.

ROA y ROE: Utilidad 12 Meses entre promedio de activos y de capital
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sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los
reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
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