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Crecen Ingresos por Servicios y EBITDA - Grupo
Aeroportuario del Centro-Norte reportd incrementos en
ingresos (ex — Construccidn), asi como crecimiento en EBITDA
y Utilidad Neta a doble digito.

Trafico de Pasajeros — Los Pasajeros Totales (PT) en el
trimestre crecieron 10.6% a/a. La parte nacional (85.5% de
PT) aumenté 10.5% a/a, mientras que, los pasajeros
internacionales mostraron un avance de 11.7% a/a.

Aumentan Ingresos por Servicios a Doble Digito -
Excluyendo el efecto de construccién (al no generar flujo
para la compafiia), los ingresos crecieron 16.8% a/a, donde
destacaron los ingresos aeronduticos por aportacidon y
crecimiento.

Mejora la Rentabilidad — El EBITDA de la compaiiia alcanzd
los P$1,380 mn, es decir un aumenté del 22.8% a/a. Esto se
debe a una mejora en la estructura de costos lo cual generd
una expansién en los margenes operativos; destacd el
margen EBITDA ajustado que vio una mejora de 343 pb a/a.
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OMA 2T19 2T18 Dif (%)

Ventas 2,167 1,987 9.1%
Utilidad Operativa 1,276 1,038 22.9%
EBITDA 1,380 1,124 22.8%
Utilidad Neta 849 705 20.4%
Mgn. Operativo (%) 58.9% 52.2% 664
Mgn. EBITDA (%) 63.7% 56.6% 711
Mgn. Neto (%) 39.2% 35.5% 370

Datos en millones de pesos a menos que se exprese lo contrario. Datos pueden
no sumar debido a redondeo.
Fuente: Andlisis BX+y reporte trimestral de la compaifiia.

Muiltiplos 2016 2017 2018 UbDM

P/U 18.8x 18.8x 12.9x 14.7x
P/VL 5.4x 5.7x 4.4x 5.5x
VE/EBITDA 12.1x 12.0x 8.6x 9.8x

Resultados (VDXNmil) 2016 2017 2018 UDM

Ventas 5,550 7,130 7,907 8,097
EBITDA 3,060 3,538 4,484 4,941

Margen EBITDA (%) : 55.1% 49.6% 56.7% 61.0%
Utilidad Neta 1,870 2,128 2,852 3,144

Margen Neto (%) 33.7% 29.8% 36.1% 38.8%
UPA 4.75 5.41 7.25 8.00
VLPA 16.66 17.97 21.22 21.26
Deuda Neta 1,688 2,330 1,626 2,190
Deuda Neta/EBITDA 0.55 0.65 0.36 0.44

Fuente: Andlisis BX+y la compaiiia
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Inicio de Afo Positivo — Oma continta con el buen desempefio operativo. Fue
la compafiia con el mejor crecimiento en trafico de pasajeros, crecié a doble
digito los Ingresos por Servicios y mejoré la rentabilidad ajustada. A nivel neto,
también crecio a pesar de mayores costos financieros.

Trafico de Pasajeros — Los Pasajeros Totales (PT) en el segundo trimestre
crecieron 10.6% a/a. Los pasajeros nacionales (89.1% de PT) aumentaron
10.5% a/a; donde destacaron los aeropuertos de Monterrey, Ciudad Judrez y
Culiacén, los cuales combinados contribuyeron con el 60.6% de crecimiento, y
mas que compensaron la disminucidn de trafico San Luis Potosi. Por su parte,
los pasajeros internacionales (10.9% de PT) mostraron un avance de 11.7%
a/a, con Monterrey y Durango siendo los de la mayor aportacion,
compensando la caida del tréfico internacional en los aeropuertos de
Mazatlan y Reynosa.

Ingresos por Servicios a Doble Digito — De la mano del incremento en tréfico
de pasajeros, los Ingresos Aeronduticos aumentaron 17.9% a/a, mientras que
los Ingresos No Aeronduticos crecieron 13.5% a/a. El efecto combinado arroja
un crecimiento en ingresos por servicios en 16.8% a/a. Por su parte, los
Ingresos por Construccion se redujeron en 32.2% a/a; es importante destacar
gue dichos este rubro no genera flujo de efectivo para la compaiiia.

Ingresos 2T19 2T18 Var %
Ingresos Aeronauticos 1,496 1,269 17.9%
Ingresos No Aeronauticos 455 401 13.5%
Ingresos por Servicios 1,951 1,670 16.8%
Construccion 216 318 -32.1%
Ingresos Totales 2,167 1,988 9.0%

Fuente: Reporte Trimestral Oma
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Ingresos Comerciales — Este rubro —componente de los Ingresos No
Aeronauticos- tuvo los mayores crecimientos en las operaciones de
estacionamientos (+17.8% a/a), restaurantes (+24.6% a/a), renta de autos
(+17.5% a/a) y Salones VIP (53.8% a/a). Dichas operaciones representaron el
68.9% de los ingresos comerciales.

Crece EBITDA con Mejora en Rentabilidad — La emisora alcanzé los P$1,380
mn en EBITDA, lo que implica un incremento de 22.8% a/a. El margen
ajustado (sin incorporar los ingresos por construccion) reflejé una expansién
de 343 pbs (de 70.7% vs 67.3% en el 2T18). Lo anterior es producto de una
reduccion en los costos de 6.2% a/a en servicios basicos y hoteleria, lo cual
mejord también el margen operativo.

Participacion Controladora Crece en los Mismos Niveles — Sumado al buen
desempeno operativo mencionado, OMA presentd un costo financiero de
PS$57,365, que se compara contra un ingreso financiero en el 2T18; esto,
producto de un mayor gasto por intereses, asi como las pérdidas cambiarias
generadas en el trimestre. Este efecto que fue parcialmente compensado
por una menor tasa efectiva de impuestos (30.4% vs 31.8% en 2T18).

Pasajeros 2T19

m Pasajeros Nacionales = Pasajeros Internacionales

Fuente: Reporte Trimestral Oma 2 de 3
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