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BOLSA

El mercado accionario estadounidense tuvo una sesién positiva gracias a
los comentarios de D. Trump, quien manifesté que espera un acuerdo
comercial con China. Lo anterior permitié disminuir las preocupaciones por
los anuncios recientes de nuevos aranceles entre ambos paises.

Los sectores que mas contribuyeron al alza del S&P fueron: Tecnol6gico
(+1.4%), Comunicacion (+1.5%) y Cuidado de la Salud (+1.0%)

En la parte corporativa, Celgene (+3.0%) venderd a Amgen el farmaco
Otezla, por USD$13,400 millones. Esta operacién ha sido forzada por las
autoridades de competencia derivado de la fusion entre Celgen y Bristol
Myers que se espera a finales de 2019.

En México, el IPyC finalizé la jornada al alza. Las emisoras que registraron
los mayores repuntes fueron: GFINBUR (+4.8%), IENOVA (+3.7%), y
LIVEPOL (+3.2%).

ECONOMIiA

El Viceprimer ministro chino, L. He, mencioné que China esté dispuesta a
resolver la Guerra Comercial con EEUU, ya que no favorece a ninguna de
las partes, asi mismo, el Presidente D. Trump se mostr6 a favor de alcanzar
un acuerdo en condiciones de calma.

Pese la moderacion en las posturas de ambos paises, y a una ligera mejora
en las perspectivas sobre la Guerra Comercial, todas las monedas
emergentes al interior de la canasta de divisas se depreciaron frente al
dolar, el peso se mantuvo sin cambios y cotizé en $19.88.

En julio, las érdenes de bienes duraderos en EEUU, crecié mas de lo
esperado (2.1% vs 1.2% m/m esp.), aunque excluyendo el equipo de
transporte se contrajo 0.4% m/m.

En las Proximas Horas

Mafiana se publicara en EEUU el indice de actividad manufacturera Richmond y la
confianza del consumidor de C. Board, ambos para agosto; se conocera la cifra

final del PIB 2T19 de Alemania; en México destaca la publicaciéon de la tasa de
desempleo y la balanza comercial, los dos de julio.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg
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aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

o o rx

Condicion
En Estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCIONI Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
! ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro portafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

de estrategia



| En Tres Minutos

Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V.

Juan F. Rich Rena Director de Andlisis y Estrategia Bursatil 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com
Javier Torroella de Cima Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com
Manuel Antonio Ardines Pérez Director Promocion Burséatil Centro — Sur 55 56251500 x 39109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Promocion Burséatil Norte 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

Analisis Bursatil

Marisol Huerta Mondragon Analista Consumo / Minoristas 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com
Eduardo Lopez Ponce Analista Financieras / Fibras 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Elisa A. Vargas A. Analista Industriales 55 56251500 x 31508 evargas @vepormas.com
Gustavo Hernandez Ocadiz Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Estrategia Econémica

Alejandro J. Saldafia Brito Gerente de Andlisis Econémico 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo Analista Econémico 55 56251500 x 31725 ahuerta@vepormas.com

Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman Director de Comunicacion y Relaciones Publicas 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com



mailto:jrich@vepormas.com
mailto:mardines@vepormas.com
mailto:ligonzalez@vepormas.com
mailto:aruiz@vepormas.com

