FLASH B

— Reporte por Debajo de lo Esperado

Walmart de México y CA presentd durante el mes de
julio un crecimiento en Ventas Totales de 2.9% a/a, al
sumar PS$50,963 millones durante el mes.

En México las Ventas Totales -VT- (86.1% de las
ventas consolidadas) aumentaron 3.6% a/a vs. 6.4%
a/a consenso, mientras que las Ventas Mismas
Tiendas -VMT-, crecieron 2.2% a/a, por debajo de
4.5% a/a de nuestros estimados y los esperados por
el conceso del mercado.

Para Centroamérica las VT sin considerar efectos
cambiarios, aumentaron 2.0% a/a; mientras que las
VMT disminuyeron 1.2% a/a, también por debajo de
las expectativas.

Menor dinamismo en trafico — Durante el mes de
julio el monto promedio de compra se incrementé
2.9% a/a, mientras que el numero de transacciones
(trafico) retrocedié 0.7%. Este dato rompid las
expectativas; sin embargo, esperamos que continle
avanzando como en los meses previos.

Las cifras no cumplieron con nuestras expectativas ni
con las del consenso del mercado. De acuerdo con
nuestras estimaciones la agresiva campafia en precios
que realizé la empresa, debié de haber mantenido el
trafico a sus unidades y compensar el efecto
calendario negativo de un dia menos de venta.

El desempeiio del ticket promedio (+2.9%) por debajo
de la inflacién, demuestra la estrategia en precios
que ha implementado la empresa para poder
enfrentar a la competencia. En particular los meses
de junio-agosto es mas intensa, dadas las estrategias
promocionales de “Julio Regalado” de Soriana, y
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“Temporada Naranja” de La Comer entre las mas
relevantes.

En Centroamérica los resultados fueron débiles, pero
positivos si consideramos el débil entorno econdémico
que presentan algunos de los mercados de la region.
Consideramos que la empresa sigue ganando mercado
con su estrategia de precios.

Perspectiva Negativa — Consideramos que el reporte de
ventas por debajo de lo esperado, impactara en el precio
de la accidn en la jornada de este jueves.

En nuestra opinidn, aunado al fuerte ambiente
competitivo que se registrd en el sector con ofertas de
precios en todas las tiendas comerciales. Creemos que
los datos reflejan ya el impacto en el gasto del
consumidor, y la desaceleracién que ha mostrado la
economia. La disminucidn de la inversidn, la estabilidad
en el empleo ha puesto mds cautelosos a los
consumidores.

A pesar de las rebajas de diversos productos
y la estrategia de precios bajos siempre, la

empresa reportd una disminucién en el
trafico de clientes.

En un ciclo econdmico recesivo, Walmex es una de las
emisoras que por su liderazgo de mercado y portafolio
defensivo, puede resistir. La empresa ha demostrado su
habilidad para poder competir en precios, dado el
volumen de compra que maneja. Hay que destacar que
es una emisora con y bajo apalancamiento vy alta
bursatilidad. 7
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Marisol
Huerta Mondrag6n, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra Vargas
Aforve, Agustin Becerril Garcia, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podré considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo
que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los dltimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algln servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo  Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes
a la fecha de su emisién, estan sujetas a modificaciones que en su
caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen,
salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar
los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una
recomendacién generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente ain con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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