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Anuncio Banxico: Nuevo Recorte de 25 pb.

MEXICO
Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 19.63

PIB
Tasa de 10 Anos

Noticia: Hace unos minutos, Banxico recorté la tasa de
referencia de 8.00% a 7.75%, en linea con nuestra
prevision y la del consenso. La votacion fue dividida, pues
dos miembros votaron por llevar el referencial a 7.50%.

e Relevante: La autoridad monetaria considera que
persiste un panorama poco favorable para el crecimiento.
Para la inflacion, subraya la moderacién en el indice
general, pero reconoce que el subyacente sigue
exhibiendo resistencia a bajar; no ajusta su evaluacion del
balance de riesgos, que califica de marcadamente incierto.

e Implicacion: La tasa objetivo cerraria 2019 en el nivel
actual, pero podria bajar otros 25 pb. si se modera la
inflacion subyacente y la Fed sigue relajando su postura.

e Mercados: Tras el anuncio, el USDMXN pasé de $19.65 a
$19.58, aunque momentos después se estabilizd en
$19.63; el rendimiento del bono a 10 afos acentud su
caiday se ubico en 6.82% (-8.5 pb. contra el cierre previo).
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Crecimiento Econémico Mantiene Perspectiva Negativa
Ante la continua moderacidon en el crecimiento global,
distintos bancos centrales relajaron sus posturas
monetarias. En este entorno externo adverso, el
comunicado sefiala que la actividad doméstica se estancé
en julio, lo que hace que las condiciones de holgura sigan
siendo relajadas. Finalmente, pese a que estima un mejor
crecimiento en el 2519, el banco central indica que el
balance de riesgos para la variable sigue sesgado a la baja.

Baja Tasas; Evolucion Futura de la Inflacidn es Incierta

De nueva cuenta, se redujo la tasa objetivo en 25 pb.
Destacé que dos miembros optaron por una reduccion
mayor, cuando en la reunion pasada el voto disidente fue
por mantener sin cambios el referencial. Los argumentos
que respaldan la decisién de Banxico son similares a los de
agosto: menor inflaciéon general, amplitud en condiciones
de holgura de la economia, y el comportamiento de las
curvas de rendimiento locales e internacionales (reduccién
en rendimientos de instrumentos de deuda).

El Instituto no cambid su evaluacién del balance de riesgos
para la inflacion, que considera como “marcadamente”
incierto. Destacan, entre los riesgos al alza, la persistencia a
disminuir de la inflacion subyacente y episodios de
volatilidad en el tipo de cambio; a la baja, se menciona que
se amplien las condiciones de holgura (asociado a menor
crecimiento econdmico) o que el tipo de cambio se
beneficie por menores tasas de interés externas.

El comunicado todavia sefiala que la postura se ajustard de
forma “oportuna y firme” para garantizar que la inflacion se
ubique en el objetivo del Banco Central (3.0% a/a).

Mas Bajas Serian con Cautela

Las tasas de interés podrian mantenerse en 7.75% al cierre
de afio ante la persistencia en la inflacién subyacente; sin
embargo, si esta comienza a reducirse, si el balance de
riesgos para los precios mejora y si la postura monetaria de
otros bancos centrales (en especial la Fed) siguen
relajandose, no descartamos otro recorte de 25 pb.
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remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningn
motivo podrd considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo
gue su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas,
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
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Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algln servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo  Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
Toda vez que este documento se formula como una
recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
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