
Relajamiento monetario del BCE y fiscal en EEUU, y 

optimismo comercial, impulsan apetito por riesgo. D. Trump 

señaló la posibilidad de bajar impuestos a hogares de ingresos 

medios en 2020; por otro lado, el Presidente de EEUU considera 

un posible acuerdo comercial interino (pospondría nuevos 

aranceles) y China excluiría productos agropecuarios 

estadounidenses de las últimas medidas comerciales. Siguiendo 

el retroceso del índice dólar (-0.2%), el USDMXN desciende 3 

cts. y se cotiza en $19.40; el crudo avanza 0.3% (WTI). 
 

Ventas al menudeo EEUU para agosto superan de nuevo 

estimados (0.4% vs. 0.2% m/m) y se expande por quinto mes 

consecutivo. El dato previo se revisó de 0.7% a 0.8%. 

Excluyendo elementos volátiles (grupo de control), el avance 

igualó expectativas (0.3%). Se esperan cifras de confianza del 

consumidor medida por la  U. de Michigan repunte en 

septiembre contra octubre, pasando de 89.8 a 90.8 pts. Bajos 

niveles de desempleo, ganancias en salarios y confianza robusta 

serán los principales catalizadores del sector servicios y del PIB 

en EEUU en 2019, compensando un menor dinamismo en el 

sector industrial. El rendimiento del treasury a 10 años acentuó 

sus alzas (5.9 pb.) y se ubica en 1.83%, aunque el mercado 

anticipa con alta probabilidad un recorte en las tasas de interés 

de 25 pb. la siguiente semana. 
 

Reportes de avances en negociación del Brexit impulsan 

cotización de la libra frente al dólar (1.0%), previo a reunión 

entre el PM británico y el Presidente de la UE. Se estarían 

logrando avances en temas álgidos, como el de la frontera con 

Irlanda, lo que restaría posibilidad de una salida “dura”. 
 

Generación de empleo formal en MX mantuvo 

desaceleración durante agosto. Se reportó un incremento de 

36,631 nuevas plazas respecto al mes previo, 67.9% menos que 

en el mismo mes de hace un año; en el acumulado, la cifra 

exhibe una tasa anual de -46.9%. El debilitamiento del mercado 

laboral es el mayor riesgo para el consumo privado. 

 

 

 

 

  

 Inflación CDMX BX+: Agosto: vivienda Presiona Ver Nota 

 Eco BX+: Paquete 2020: Relaja Disciplina Fiscal Ver Nota 

 Eco BX+: Minutas Bxco.: Posturas Heterogéneas Ver Nota 

 Eco BX+: Inflación MX. 1QAgo: Sorprende Baja  Ver Nota 
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Relajamiento en Tensión Comercial. Los futuros de los mercados estadounidenses operan con menor aversión al riesgo, 

reaccionado de forma positiva a la menor tensión comercial entre EEUU-China, así como a los datos económicos reportados. En la 
parte comercial, el presidente de EEUU, Donald Trump, comentó que está considerando un acuerdo interino con el país asiático. 
Por su parte China, anuncio que eximirá a los productos agrícolas como la soja y la carne de cerdo de aranceles adicionales. En 
temas económicos, los datos de ventas de agosto fueron mejor a lo esperado en EEUU, expandiéndose por quinto mes consecutivo. 
En otros temas, durante un discurso ante los republicanos de la Cámara de Representantes en Baltimore, el presidente Trump dijo 
presentaría un plan de revisión de impuestos dirigido a hogares de ingresos medios en 2020.  En Europa los mercados asimilan el 
paquete de medidas anunciado por el BCE de compra de bonos que iniciará el 1º de noviembre. Mientras que en Reino Unido se 
mantienen las tensiones en el parlamento para detener al primer ministro de salir de la EU sin un acuerdo.  

 CEMEX: Anunció que realizó una inversión en una startup de logística, GoFor Industries, apostando así al crecimiento 

orgánico de su nueva estructura de venta de productos a través de canales digitales.

 FIBRAINN: Dio a conocer que concretó la venta del Hotel Holiday Inn & Suites Guadalajara, como resultado de su 

estrategia de desinversión en activos no estratégicos, lo cual generará ingresos por USD$5 millones.

 ALSEA: A través de un comunicado y relación con las noticias publicadas en varios medios sobre la posible decisión de 

llevar a cabo una oferta pública en la Bolsa de Valores de España a través de una de sus subsidiarias, señaló a que la 
fecha la sociedad no ha tomado ninguna decisión relacionada con la información que se menciona en dichas publicaciones. 

 GCC: Firmó un acuerdo con un proveedor de energías limpias para suministrar energía a su planta de Texas, esta iniciativa 

ayudará a la cementera a reducir 22% el costo de electricidad contra el precio actual, lo que se traduciría en un ahorro de 
USD$4.6 millones. 
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Nivel Var % 

Dow Jones 27,310 0.41 

S&P 500 3,022 0.32 

Nasdaq 7,946 0.30 

Asia* 514 -0.22 

Emergentes* 42 0.38 

*Cierres 
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El editor de un periódico chino estatal cuyos tweets en los últimos 
meses han presagiado con precisión los movimientos de Beijing 
escribió esta mañana que las autoridades alentarían a las empresas 
del país a comprar productos agrícolas estadounidenses. El editor 
dijo que China agregaría soja y carne de cerdo a la lista de artículos 
exentos de la lista arancelaria. La medida se produce después de 
que funcionarios de la administración de EU discutieran la 
posibilidad de ofrecer un acuerdo comercial interino a la nación 
asiática, algo que Trump dijo que "consideraría". 
 

Las consecuencias de la decisión del Banco Central Europeo de 
ayer continúan, con el paquete de estímulo que divide a los 
miembros del consejo de gobierno a lo largo de las líneas centrales 
y periféricas. Si bien el paquete de medidas anunciado fue amplio, el 
presidente Mario Draghi enfatizó fuertemente la necesidad de que la 
política fiscal haga su parte para estimular la recuperación de la 
región. Según analistas, la introducción de tasas de depósito 
escalonadas, donde algunas reservas excedentes no se verán 
afectadas con la tasa de -0.5%, beneficiará más a Deutsche Bank. 
El índice Euro Stoxx Bank es un 2% más alto esta mañana. 
 

Ayer en Houston, había poco que preocupara al líder de la encuesta 
Joe Biden en el debate demócrata entre los aspirantes a la 
presidencia. El ex vicepresidente se apresuró a citar su experiencia 
al servir a Barack Obama, que sigue siendo muy popular entre los 
votantes del partido. O’Rourke aplaudido por declarar "Demonios, sí, 
vamos a tomar su AR-15, su AK-47", mientras Elizabeth Warren 
habló sobre el comercio y la abolición de filibusteros del Senado. 
Trump, hablando en un evento en Baltimore, atacó rotundamente a 
los candidatos y sus políticas. 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.3985 

Nivel Alto operado o/n 19.4114 

Nivel Bajo operado o/n 19.3783 

Puntos Swap o/n 0.009400 0.015400 

Soporte 19.5500 19.6500 

Resistencia 19.3500 19.2500 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 21.5300 

EUR/USD 1.1104 

 

Durante la noche, el índice MSCI Asia Pacífico subió un 
0,7%, mientras que el Topix de Japón cerró un 0,9% 
arriba para la mejor semana del indicador desde 2016. 
En Europa, el índice Stoxx 600 fue un 0,2% más alto, 
con las acciones bancarias como las mejores. Los 
futuros del S&P 500 apuntan a una ganancia en la 
apertura con el rendimiento del Tesoro a 10 años en 
1.799%. 
 

El impulso positivo por posibles avances en la guerra 
comercial siguen impulsando a los emergentes al terreno 
positivo junto con las políticas del BCE que poco a poco 
son tomadas como positivas para la reactivación 
económica europea. 

 



     

  País Indicador Periodo Impacto Unidad 
Cifra 
Obs. 

Anterior Pronóstico 

                Consenso* 

Vier. 13       


        

- MX Creación de Empleo Formal- IMSS Ago. 19  Miles 36.60 16.70 24.00 

07:30 EEUU Ventas Minoristas Ago. 19  m/m%  0.40 0.70 0.20 

09:00   
Índice de Confianza Consumidor U. Michigan 
(P) 

Sep. 19  Puntos   89.80 90.80 

04:00 MD Balanza Comercial- Eurozona Jul. 19  Mmdd 24.80 20.60 n.d. 

        


        

Dom. 15       


        

21:00 ME Producción Industrial - China Ago. 19  a/a%   4.80 5.20 

21:00   Ventas Minoristas - China Ago. 19  a/a%   7.60 7.90 

Lun. 16       


        

- MX Feriado por Día de la Independencia   


        

07:30 EEUU Índice de Manufactura Empire  Sep. 19  m/m%   4.80 4.00 

10:30   Subasta Tasa Nominal 3m  %   1.92 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  %   1.83 n.d. 

Mar. 17       


        

11:30 MX Subasta Tasa Real 3a  %   3.49 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 3a  %   7.12 n.d. 

08:15 EEUU Producción Industrial Ago. 19  m/m%   -0.20 0.20 

18:50 MD Balanza Comercial- Japón Ago. 19  Mmdy   -250.70 -346.30 

Mier. 18       


        

09:00 MX Reservas Internacionales 13 Sep. 19  Mmdd   180.46 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 13 Sep. 19  s/s%   2.00 n.d. 

07:30   Permisos de Construcción Ago. 19  m/m%   8.40 -2.00 

07:30   Inicios de Casas Ago. 19  m/m%   -4.00 5.00 

09:30   Inventarios de Petróleo 13 Sep. 19  Mdb   -6.91 -1.50 

13:00   Anuncio Política Monetaria Fed Sep. 19  %   2.25 2.00 

13:30   Presidente Fed - J. Powell            

03:30 MD Inflación al Consumidor- Reino Unido Ago. 19  a/a%   2.10 1.80 

04:00   Inflación al Consumidor-Eurozona (F) Ago. 19  a/a%   1.00 1.00 

Jue. 19       


        

- MX No se esperan indicadores   


        

07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 14 Sep. 19  Miles   204.00 n.d. 

09:00   Ventas de Casas Pendientes Ago. 19  m/m%   2.50 -0.60 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.94 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.92 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Real 10a  %   0.28 n.d. 

06:00 MD 
Anuncio de Política Monetaria Banco de 
Inglaterra 

Sep. 19 
 

%   0.75 0.75 

Vie. 20       


        

06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 2T19  a/a%   1.40 n.d. 

-   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex 

           

15:30 EEUU 
Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con 
voto) 

           

09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Sep. 19  %   -7.10 -7.10 

        


        
*/ 
Bloomber
g     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados    Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 



     

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 
2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa 
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de 
Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial 
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una 
empresa extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa 
extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación 
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

Menor a 5.00 pp 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 
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