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Relajamiento monetario del BCE y fiscal en EEUU, y

optimismo comercial, impulsan apetito por riesgo. D. Trump

sefialo la posibilidad de bajar impuestos a hogares de ingresos
medios en 2020; por otro lado, el Presidente de EEUU considera Hora Evento Relevancia
un posible acuerdo comercial interino (pospondria nuevos
aranceles) y China excluiria productos agropecuarios
estadounidenses de las Ultimas medidas comerciales. Siguiendo
el retroceso del indice délar (-0.2%), el USDMXN desciende 3
cts. y se cotiza en $19.40; el crudo avanza 0.3% (WTI).

09:00 Confianza Consumidor U. Michigan (EEUU)

Ventas al menudeo EEUU para agosto superan de nuevo | NotasdeInterés:

estimados (0.4% vs. 0.2% m/m) y se expande por quinto mes o Inflacion CDMX BX+: Agosto: vivienda Presiona Ver Nota
consecutivo. El dato previo se revis6 de 0.7% a 0.8%. o Eco BX+: Paquete 2020: Relaja Disciplina Fiscal Ver Nota
Excluyendo elementos volatiles (grupo de control), el avance e Eco BX+: Minutas Bxco.: Posturas Heterogéneas Ver Nota
iguald expectativas (0.3%). Se esperan cifras de confianza del

consumidor medida por la U. de Michigan repunte en

septiembre contra octubre, pasando de 89.8 a 90.8 pts. Bajos

niveles de desempleo, ganancias en salarios y confianza robusta

seran los principales catalizadores del sector servicios y del PIB

en EEUU en 2019, compensando un menor dinamismo en el

sector industrial. El rendimiento del treasury a 10 afios acentud

sus alzas (5.9 pb.) y se ubica en 1.83%, aunque el mercado

anticipa con alta probabilidad un recorte en las tasas de interés

de 25 pb. la siguiente semana.

Reportes de avances en negociacion del Brexit impulsan
cotizaciéon de la libra frente al délar (1.0%), previo a reunion
entre el PM britanico y el Presidente de la UE. Se estarian
logrando avances en temas algidos, como el de la frontera con
Irlanda, lo que restaria posibilidad de una salida “dura”.

Generacion de empleo formal en MX mantuvo
desaceleracion durante agosto. Se reportd un incremento de
36,631 nuevas plazas respecto al mes previo, 67.9% menos que
en el mismo mes de hace un afio; en el acumulado, la cifra
exhibe una tasa anual de -46.9%. El debilitamiento del mercado
laboral es el mayor riesgo para el consumo privado.

Bursétil Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Relajamiento en Tensiéon Comercial. Los futuros de los mercados estadounidenses operan con menor aversion al riesgo,
reaccionado de forma positiva a la menor tension comercial entre EEUU-China, asi como a los datos econdmicos reportados. En la
parte comercial, el presidente de EEUU, Donald Trump, comenté que esta considerando un acuerdo interino con el pais asiatico.
Por su parte China, anuncio que eximira a los productos agricolas como la soja y la carne de cerdo de aranceles adicionales. En
temas econdmicos, los datos de ventas de agosto fueron mejor a lo esperado en EEUU, expandiéndose por quinto mes consecutivo.
En otros temas, durante un discurso ante los republicanos de la Camara de Representantes en Baltimore, el presidente Trump dijo
presentaria un plan de revisién de impuestos dirigido a hogares de ingresos medios en 2020. En Europa los mercados asimilan el
paquete de medidas anunciado por el BCE de compra de bonos que iniciara el 1° de noviembre. Mientras que en Reino Unido se
mantienen las tensiones en el parlamento para detener al primer ministro de salir de la EU sin un acuerdo.

Positivo

e CEMEX: Anuncié que realiz6 una inversion en una startup de logistica, GoFor Industries, apostando asi al crecimiento
organico de su nueva estructura de venta de productos a través de canales digitales.

e FIBRAINN: Dio a conocer que concretd la venta del Hotel Holiday Inn & Suites Guadalajara, como resultado de su

estrategia de desinversion en activos no estratégicos, lo cual generara ingresos por USD$5 millones.
Neutral

e ALSEA: A través de un comunicado y relacion con las noticias publicadas en varios medios sobre la posible decision de
llevar a cabo una oferta publica en la Bolsa de Valores de Espafia a través de una de sus subsidiarias, sefial6 a que la
fecha la sociedad no ha tomado ninguna decisién relacionada con la informaciéon que se menciona en dichas publicaciones.

e  GCC: Firm6 un acuerdo con un proveedor de energias limpias para suministrar energia a su planta de Texas, esta iniciativa
ayudara a la cementera a reducir 22% el costo de electricidad contra el precio actual, lo que se traduciria en un ahorro de
USD$4.6 millones.



http://estrategia.vepormas.com/2019/09/09/eco-bx-paquete-2020-relaja-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/09/09/eco-bx-paquete-2020-relaja-disciplina-fiscal/
http://estrategia.vepormas.com/2019/08/29/eco-bx-minutas-banxico-posturas-heterogeneas/
http://estrategia.vepormas.com/2019/08/22/eco-bx-inflacion-mx-1qago-sorprende-a-la-baja/
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Cambios

El editor de un periddico chino estatal cuyos tweets en los Ultimos
meses han presagiado con precisién los movimientos de Beijing
escribi6 esta mafiana que las autoridades alentarian a las empresas
del pais a comprar productos agricolas estadounidenses. El editor
dijo que China agregaria soja y carne de cerdo a la lista de articulos
exentos de la lista arancelaria. La medida se produce después de

que funcionarios de la administracion de EU discutieran la
posibilidad de ofrecer un acuerdo comercial interino a la nacion
asiatica, algo que Trump dijo que "consideraria".

Las consecuencias de la decision del Banco Central Europeo de
ayer contintan, con el paquete de estimulo que divide a los
miembros del consejo de gobierno a lo largo de las lineas centrales
y periféricas. Si bien el paquete de medidas anunciado fue amplio, el
presidente Mario Draghi enfatiz6 fuertemente la necesidad de que la
politica fiscal haga su parte para estimular la recuperacion de la
region. Segun analistas, la introduccion de tasas de depdsito
escalonadas, donde algunas reservas excedentes no se veran
afectadas con la tasa de -0.5%, beneficiara mas a Deutsche Bank.
El indice Euro Stoxx Bank es un 2% méas alto esta mafana.

Ayer en Houston, habia poco que preocupara al lider de la encuesta
Joe Biden en el debate demdcrata entre los aspirantes a la
presidencia. El ex vicepresidente se apresuré a citar su experiencia
al servir a Barack Obama, que sigue siendo muy popular entre los
votantes del partido. O’'Rourke aplaudido por declarar "Demonios, si,
vamos a tomar su AR-15, su AK-47", mientras Elizabeth Warren
habl6 sobre el comercio y la abolicion de filibusteros del Senado.
Trump, hablando en un evento en Baltimore, ataco rotundamente a
los candidatos y sus politicas.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacifico subi6é un
0,7%, mientras que el Topix de Japoén cerré un 0,9%
arriba para la mejor semana del indicador desde 2016.
En Europa, el indice Stoxx 600 fue un 0,2% mas alto,
con las acciones bancarias como las mejores. Los
futuros del S&P 500 apuntan a una ganancia en la
apertura con el rendimiento del Tesoro a 10 afios en
1.799%.

El impulso positivo por posibles avances en la guerra
comercial siguen impulsando a los emergentes al terreno
positivo junto con las politicas del BCE que poco a poco
son tomadas como positivas para la reactivacion
econdmica europea.

USD/MXN Niveles

Actual 19.3985

Nivel Alto operado o/n 19.4114

Nivel Bajo operado o/n 19.3783
Puntos Swap o/n 0.009400 | 0.015400
Soporte 19.5500 19.6500
Resistencia 19.3500 19.2500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.5300
EUR/USD 1.1104



Calendario de Indicadores Economico

Septiembre

Pais Indicador

Vier. 13
- MX Creacion de Empleo Formal- IMSS
07:30 EEUU Ventas Minoristas
indice de Confianza Consumidor U. Michigan

09:00 )
04:00 MD Balanza Comercial- Eurozona
Dom. 15
21:00 ME Produccion Industrial - China
21:00 Ventas Minoristas - China
Lun. 16
- MX Feriado por Dia de la Independencia
07:30 EEUU indice de Manufactura Empire
10:30 Subasta Tasa Nominal
10:30 Subasta Tasa Nominal
Mar. 17
11:30 MX Subasta Tasa Real
11:30 Subasta Tasa Nominal
08:15 EEUU Produccion Industrial
18:50 MD Balanza Comercial- Japon
Mier. 18
09:00 MX Reservas Internacionales
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas
07:30 Permisos de Construccion
07:30 Inicios de Casas
09:30 Inventarios de Petréleo
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed
13:30 Presidente Fed - J. Powell
03:30 MD Inflacién al Consumidor- Reino Unido
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F)
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
09:00 Ventas de Casas Pendientes
10:30 Subasta Tasa Nominal
10:30 Subasta Tasa Nominal
12:00 Subasta Tasa Real
06:00 MD ﬁ]rélljgtceiﬁ;e Politica Monetaria Banco de
Vie. 20

06:00 MX Oferta y Demanda Agregada

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex

Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con
voto)

09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

15:30 EEUU

*/

Bloomber

9

P:

Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad ggrsa Anterior Prondstico
Consenso*
Ago. 19 Miles  36.60 16.70 24.00
Ago. 19 * m/m%  0.40 0.70 0.20
Sep. 19 Puntos 89.80 90.80
Jul. 19 Mmdd 24.80 20.60 n.d.
Ago. 19 ala% 4.80 5.20
Ago. 19 ala% 7.60 7.90
Sep. 19 m/m% 4.80 4.00
3m % 1.92 n.d.
6m % 1.83 n.d.
3a % 3.49 n.d.
3a % 7.12 n.d.
Ago. 19 m/m% -0.20 0.20
Ago. 19 Mmdy -250.70 -346.30
13 Sep. 19 Mmdd 180.46 n.d.
13 Sep. 19 s/s% 2.00 n.d.
Ago. 19 m/m% 8.40 -2.00
Ago. 19 m/m% -4.00 5.00
13 Sep. 19 Mdb -6.91 -1.50
Sep. 19 * % 2.25 2.00
*
Ago. 19 ala% 2.10 1.80
Ago. 19 ala% 1.00 1.00
14 Sep. 19 Miles 204.00 n.d.
Ago. 19 m/m% 2.50 -0.60
4s % 1.94 n.d.
8s % 1.92 n.d.
10a % 0.28 n.d.
Sep. 19 * % 0.75 0.75
2T19 ala% 1.40 n.d.
Sep. 19 % -7.10 -7.10
Market
Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers
MD: Mercados Desarrollados * Alto
ME: Mercados Emergentes Medio
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Futuros/ mayor a

-1.0%
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Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



