
El precio del petróleo regresa esta mañana 1.3% (WTI) tras 

el alza de 14.7% de ayer, impulsada por los ataques a 

instalaciones petroleras en A. Saudita, que dejarían fuera del 

mercado el 5.0% de la oferta mundial. Ese país y EEUU 

anunciaron que utilizarían sus reservas para compensar 

parcialmente el efecto; implicaciones en inflación y política 

monetaria global dependerán de la persistencia de los mayores 

precios del crudo. 
 

Actividad industrial y ventas al menudeo en China se 

moderaron en agosto; ambos indicadores crecieron menos 

expansión anualmente a lo estimado: 4.4% vs. 5.2% y 7.5% vs. 

7.9%, respectivamente. La inversión y la actividad podrían 

moderarse más ante el riesgo de mayores tarifas con EEUU y 

precios de petróleo (A. Saudita es el principal proveedor de 

China. Se espera que el gobierno anuncie gradualmente más 

estímulos económicos. 
 

El mercado de dinero sigue anticipando con alta 

probabilidad que mañana la Fed recorte la tasa de interés en 

25 pb., pese al riesgo inflacionario derivado del comportamiento 

en los precios del crudo. El rendimiento del treasury a 10 años 

baja 1.8 pb. y se ubica en 1.83%; el USDMXN se cotiza en $9.50 

(+6 cts.). 
 

A seguir. Hoy se publicarán datos de industria en EEUU para 

agosto; el jueves, el BoE hará su anuncio de política monetaria 

(no se esperan cambios); en México, el viernes se publicarán 

cifras de oferta y demanda agregada al 2T19. 

 

 

 

 

  

 Inflación CDMX BX+: Agosto: vivienda Presiona Ver Nota 

 Eco BX+: Paquete 2020: Relaja Disciplina Fiscal Ver Nota 

 Eco BX+: Minutas Bxco.: Posturas Heterogéneas Ver Nota 

 Eco BX+: Inflación MX. 1QAgo: Sorprende Baja  Ver Nota 
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Respiro en precios del petróleo. Los futuros de los mercados financieros operan en terreno negativo ante las tensiones que 

prevalecen en el mercado energético después del ataque a las instalaciones petroleras de Arabia Saudita el fin de semana, lo que 

dejo un faltante en la oferta de cerca de 2.5 millones de barriles diarios. Derivado de lo anterior el precio del crudo se elevó hasta de 

14% en la jornada previa. Donald Trump señaló que habilitará la reserva estratégica de petróleo, aligerando la presión en los precios 

del petróleo. Por otra parte, los inversionistas se mantendrán a la espera de los resultados de la reunión de política monetaria en 

EEUU la cual durará dos días, y en donde empieza a incrementar la probabilidad de un recorte en la tasa por parte de los mercados. 

En Europa los mercados se encuentran mixtos, atentos a las tensiones geopolíticas en Arabia y el inicio de negociaciones en la 

corte de Reino Unido, respecto a la decisión del primer ministro Boris Johnson de suspender el parlamento. En Asia los mercados 

reaccionan de forma favorable al acuerdo comercial que alcanzó Japón y EEUU. 

 CREAL: Planea emitir notas senior por un monto entre EUR$400 - EUR$450 millones, a un plazo de entre cinco y siete 

años; los recursos serían utilizados para refinanciar notas senior y necesidades de capital de trabajo.

 ALSEA: Fitch Ratings ratificó la calificación en Escala Nacional de Largo Plazo de Alsea en “A+(mex)”, con perspectiva 

estable. Lo anterior refleja la expectativa de que la empresa mantenga un margen EBITDA de alrededor de 13% en los 
próximos 12-18 meses, y una razón de deuda total a EBITDA de 3.4x hacia finales de 2020.

 BMV: El resultado final del rebalanceo semestral del índice S&P/BMV IPC no arrojó adiciones ni eliminaciones de ninguno 

de los componentes actuales.

 GFAMSA: Anunció la amortización del saldo de P$3,105 millones correspondiente a una cuenta por cobrar. Los bienes 

inmuebles que garantizaban dichas cuentas fueron transmitidos a Grupo Famsa mediante una dación de pago.

  

Hora Evento Relevancia 

08:15 Producción Industrial  

18:50 Balanza Comercial- Japón  
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Nivel Var % 

Dow Jones 27,046 -0.13 

S&P 500 2,997 -0.08 

Nasdaq 7,852 -0.04 

Asia* 516 0.28 

Emergentes* 42 -1.32 

*Cierres 
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La saudí Aramco podría tardar meses en restaurar por completo la 
producción en su planta de Abqaiq con analistas de petróleo que 
dicen que los daños en las instalaciones son más graves de lo que 
se pensaba originalmente. Los futuros del crudo se mantienen cerca 
del nivel de ayer mientras los inversionistas esperan una imagen 
más clara de la interrupción del suministro y la preocupación por 
futuros ataques en la región. Una cosa parece casi segura: el 
presidente Donald Trump tendría poco apoyo político en Washington 
si ordenara ataques contra Irán. Los líderes de la República Islámica 
dijeron que no negociarán con los EU. 
 

La OPI de WeWork se está retrasando a medida que las 
valoraciones de la compañía caen en picado. WeWork se enfrenta a 
la presión de SoftBank Group para retrasar la oferta inicial que se 
espera valore a la compañía en alrededor de $ 15 mil millones, muy 
por debajo de los $ 47 mil millones que valía cuando SoftBank 
invirtió por última vez. Por otro lado, WeWork podría perder el 
acceso a $ 6 mil millones de financiamiento crediticio si no lanzara 
su OPI antes del 31 de diciembre. 
 

Hoy, la Corte Suprema del Reino Unido inicia tres días de 
audiencias sobre la decisión del primer ministro Boris Johnson de 
suspender el Parlamento. El tribunal no ha dado una fecha para 
decidir sobre el caso, pero se espera dentro de una semana. A 
Johnson, de regreso de otro viaje fallido, todavía se le pide que 
presente soluciones viables para el problema fronterizo irlandés e 
insiste en que la buena voluntad y la energía conducirán a un 
acuerdo. 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.5045 

Nivel Alto operado o/n 19.5043 

Nivel Bajo operado o/n 19.4386 

Puntos Swap o/n 0.001800 0.003800 

Soporte 19.6000 19.7000 

Resistencia 19.4000 19.3500 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 21.4891 

EUR/USD 1.1022 

 

El índice MSCI Asia-Pacífico cayó un 0,5%, mientras que 
el índice Topix de Japón cerró un 0,3% arriba después 
de su primera sesión de una semana de negociación 
acortada por vacaciones. En Europa, el índice Stoxx 600 
fue 0.2% menor. Los futuros del S&P 500 apuntan a una 
pequeña caída en la apertura y el rendimiento del Tesoro 
a 10 años en 1.835%. 
 

Las monedas emergentes no tienen mayor reacción 
sobre el precio del petróleo y se mantienen atentas al 
tiempo en que se reestablecerá el suministro, así como 
la Fed y posibles avances sobre la guerra comercial. 

 



     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad 
Cifra 
Obs. 

Anterior Pronóstico 

                Consenso* 

Dom. 15       


        

21:00 ME Producción Industrial - China Ago. 19  a/a% 4.40 4.80 5.20 

21:00   Ventas Minoristas - China Ago. 19  a/a% 7.50 7.60 7.90 

Lun. 16       


        

- MX Feriado por Día de la Independencia   


        

07:30 EEUU Índice de Manufactura Empire  Sep. 19  m/m% 2.00 4.80 4.00 

10:30   Subasta Tasa Nominal 3m  % 1.95 1.92 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  % 1.87 1.83 n.d. 

Mar. 17       


        

11:30 MX Subasta Tasa Real 3a  %   3.49 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 3a  %   7.12 n.d. 

08:15 EEUU Producción Industrial Ago. 19  m/m%   -0.20 0.20 

18:50 MD Balanza Comercial- Japón Ago. 19  Mmdy   -250.70 -346.30 

Mier. 18       


        

09:00 MX Reservas Internacionales 13 Sep. 19  Mmdd   180.46 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 13 Sep. 19  s/s%   2.00 n.d. 

07:30   Permisos de Construcción Ago. 19  m/m%   8.40 -2.00 

07:30   Inicios de Casas Ago. 19  m/m%   -4.00 5.00 

09:30   Inventarios de Petróleo 13 Sep. 19  Mdb   -6.91 -1.50 

13:00   Anuncio Política Monetaria Fed Sep. 19  %   2.25 2.00 

13:30   Presidente Fed - J. Powell            

03:30 MD Inflación al Consumidor- Reino Unido Ago. 19  a/a%   2.10 1.80 

04:00   Inflación al Consumidor-Eurozona (F) Ago. 19  a/a%   1.00 1.00 

Jue. 19       


        

- MX No se esperan indicadores   


        

07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 14 Sep. 19  Miles   204.00 n.d. 

09:00   Ventas de Casas Pendientes Ago. 19  m/m%   2.50 -0.60 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.94 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.92 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Real 10a  %   0.28 n.d. 

06:00 MD 
Anuncio de Política Monetaria Banco de 
Inglaterra 

Sep. 19 
 

%   0.75 0.75 

Vie. 20       


        

06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 2T19  a/a%   1.40 n.d. 

-   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex 

           

15:30 EEUU Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con voto)            

09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Sep. 19  %   -7.10 -7.10 

        


        
*/ 
Bloomber
g     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados    Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final       
 

     Bajo 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 



     

  

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 
2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa 
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de 
Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial 
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una 
empresa extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa 
extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación 
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

Menor a 5.00 pp 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

 
 


