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Optimismo previo a junta de negociadores de EEUU y China
en Octubre. El Srio. del Tesoro estadounidense confirmé que la

reunién sera en dos semanas; reportes aseguran que China Hora Evento Relevancia
permitiria a empresas importar sin aranceles soya proveniente 09-00 indice de Actividad Manufacturera

de EEUU. En funcién de ello, disminuye la aversion al riesgo; el ’ Richmond (EEUU)

dolar retrocede marginalmente contra la canasta de divisas y el 9.0 indice de Confianza del Consumidor-

oro se deprecia 0.1%. Conference Board (EEUU)

Presidente de la Fed de St. Louis (dovish) y de San

Francisco (dovish) no descartan mayor relajamiento de la

postura monetaria. El rendimiento del bono a 10 afios cae 2.4

pb., después de las declaraciones de ayer por parte de ambos ~ Notasde Interés:

miembros votantes en el Comité de Operaciones de Mercado = ¢ Eco BX+: Ventas Rebotan; Persisten Riesgos Ver Nota
Abierto. e Inflacion CDMX BX+: Agosto: vivienda Presiona Ver Nota

Se aprecia libra esterlina 0.4% frente al dolar ante menor o G e A020n <l Dieailie atel e (ol

riesgo de Brexit sin acuerdo, dada la resolucion por parte de la
Suprema Corte acerca de la ilegalidad de la suspension del
parlamento britanico.

A. Saudita afirma que refinerias de crudo estan cerca de su
maxima capacidad; el petréleo cae 1.0% (WTI). El reino se
comprometio a restaurar en septiembre la capacidad perdida por
los ataques, mientras que la desaceleracion global es otro riesgo
a la baja para la cotizacion de la materia prima.

Inflacion en México desciende a 2.99% al/a durante la
1QSeptiembre (3.04% anterior, 3.01% esperado GFBx+). El
indice de precios desciende en funcién de menores presiones en
rubros de energia y agropecuarios; el componente subyacente
(3.78% ala) exhibe resistencia a disminuir. Menores tasas de
interés externas y el reciente comportamiento de la inflacion
podrian llevar a Banxico a recortar las tasas en 25 pb. este
jueves.
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Seflales positivas en negociacién comercial. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses apuntan a un inicio de
sesion con alzas, ante sefiales positivas sobre la negociacion comercial entre China y EEUU. En ese sentido, El Secretario del
Tesoro estadounidense, S. Mnuchin, declaré que él y el representante de comercio podrian reunirse con el Viceprimer ministro chino
en octubre. Por su parte, el gobierno chino anuncié que no impondra aranceles a las importaciones de soya de EEUU. En Europa,
los mercados registraban movimientos mixtos, luego de que en Reino Unido la suprema corte determiné que la suspension del
parlamento era ilegal, lo que ayudaria a reducir la probabilidad de un Brexit duro.
Positivo
e |ENOVA: El dia de ayer celebré un contrato de crédito en cuenta corriente por hasta USD$280 millones con The Bank of
Nova Scotia, los fondos se utilizaran para capital de trabajo, inversiones y fines corporativos.
e FUNO: Anuncié su inclusion al indice de sustentabilidad Dow Jones para Mercados Emergentes, el cual evalla el
desempefio social, ambiental y de gobierno corporativo de las empresas.
e TLEVISA: Anuncio6 su inclusion al indice de sustentabilidad Dow Jones para Mercados Emergentes.

Neutral

e FUNO: Circuldé en medios la noticia de que la empresa estaria planeando la adquisicién de un portafolio con un valor de
aproximadamente USD$850 millones, el cual consistiria en la compra del CKDE Finsack 12.

e GFAMSA: Anuncié la firma de un acuerdo con una filial del grupo financiero BNP Paribas para incursionar en el sector de
seguros en México. GFAMSA ofrecera distintas coberturas, incluyendo seguros de vida, a través de su red de sucursales.
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La inflacion en México estuvo por debajo de las expectativas y por
debajo del objetivo del 3%, lo que llam6 alin mas la atencion de cara
a la reunién de Banxico este jueves en la que se espera al menos
una baja de 0.25% en su tasa de referencia. Los flujos sobre el MXN
continGlan siendo relativamente normales, cotizando en un mercado
de rango limitado.

Las autoridades chinas otorgaron exenciones a las empresas para
comprar entre 2 y 3 millones de toneladas de soja estadounidense
sin estar sujetos a aranceles de represalia, segln personas
familiarizadas con la situacion. La medida sigue a una reunion entre
funcionarios comerciales de ambos paises en Washington la
proxima semana, y antes de una visita del viceprimer ministro de
China, Liu, a EU el proximo mes para conversaciones de alto nivel.
Las compras agricolas se han convertido en un punto de presién
clave en las negociaciones, con Trump interrogando publicamente al
secretario del Tesoro Steven Mnuchin ayer por la decision de
cancelar una visita de la delegacién china a las granjas de Estados
Unidos la semana pasada, diciendo "Quiero que compren productos
agricolas".

La Corte Suprema del Reino Unido decidio en un fallo unanime, que
la decisién del primer ministro Boris Johnson de suspender el
Parlamento hasta mediados de octubre era ilegal. El tribunal dice
que el Parlamento deberia reunirse lo antes posible. El presidente
de la Camara de los Comunes, John Bercow, reaccion6é a la
decision diciendo que el Parlamento "debe reunirse sin demora". La
libra subio a raiz de la decision que el gobierno perdio.

Las continuas consecuencias de las acusaciones sobre la llamada
telefonica de Trump con el nuevo presidente de Ucrania, Volodymyr
Zelenskiy, estan presionando una vez més a algunos demdcratas en
la Camara para que comiencen a hablar sobre los procedimientos
de juicio politico. Se enfrentan a varios obstaculos: la mayoria de los
votantes estadounidenses se opondrian, es poco probable que el
Senado respalde tal intento, y en realidad podria fortalecer la mano
del presidente en un afio electoral. Sobre el tema de la llamada,
Trump dijo que podria publicar una transcripcién que consideré "muy
inocente".

El indice MSCI Asia-Pacifico se mantuvo practicamente sin
cambios, mientras que el indice Topix de Japdn cerré 0.4% arriba
para alcanzar su nivel mas alto desde abril. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia aumentado un 0,3%, cuando el indicador se
recuperé de la peor caida en un mes. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una apertura superior a 3.000 con el rendimiento del
Tesoro a 10 afios en 1.716%.

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 19.4325

Nivel Alto operado o/n 19.4913

Nivel Bajo operado o/n 19.4105
Puntos Swap o/n 0.001500 @ 0.007500
Soporte 19.5000 19.8000
Resistencia 19.3500 19.2000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.3737
EUR/USD 1.1004



Calendario de Indicadores Econémico

Septiembre

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico

Lun. 23
06:00
08:45
08:45
08:50
10:30
10:30

10:30

12:00
02:30
03:00

07:30

Mar. 24
06:00
06:00
06:00
09:00
11:30
09:00

09:00

12:00
Mier. 25
06:00
06:00
07:00
09:00
09:00
09:30
12:00
18:00
Jue. 26
06:00
13:00
07:30
07:30
07:30
07:30
07:30
07:30
08:30
09:00
09:00
10:30
10:30

10:45
12:00
13:00
15:30

MX
EEUU

MD

MX

EEUU

MX

EEUU

MX

EEUU

Ventas Minoristas INEGI

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

Jul. 19
Sep. 19
Sep. 19

3m
6m

Sep. 19
Sep. 19

Comparecencia Presidente BCE - M. Draghi en el Parlamento

Europeo

Inflacion General
Inflaciéon General
Inflacion Subyacente
Reservas Internacionales
Subasta Tasa Nominal

indice de Actividad Manufacturera Richmond

indice de Confianza del Consumidor-
Conference Board

Subasta Tasa Nominal

Tasa de Desempleo

Aplicaciones de Hipotecas

Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Ventas de Casas Nuevas

Inventarios de Petréleo

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)

IGAE

Anuncio de Politica Monetaria de Banxico
PIB (T)

Consumo Personal (T)

Deflactor del PIB (T)

Balanza Comercial (P)

Inventarios Mayoristas (P)

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
Ventas de Casas Pendientes

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

1Q Sep. 19
1Q Sep. 19
1Q Sep. 19
20 Sep. 19
20a

Sep. 19

Sep. 19
2a

Ago. 19
20 Ago. 19

Ago. 19
20 Jul. 19
5a

Jul. 19

26 Sep. 19
2T19
2T19
2T19

Ago. 19
Ago. 19
21 Sep. 19

Ago. 19
4s
8s

Vicepresidente Fed - R. Clarida, Presidente Fed San

Francisco - M. Daly
Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)

Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)

7a

ala%
Puntos
Puntos

%
%

Puntos
Puntos

ala%
q/q%
q/q%
Mmdd
%
Puntos
Puntos

%

%
s/s%

m/m%
Mdb
%

ala%
%
t/t%
t/t%
t/t%
Mmdd
m/m%
Miles

m/m%
%
%

%

Obs.

2.10
51.00
50.90

1.91
1.86

41.40
45.60

2.99
0.17
0.19

1.00
50.30
50.70

1.95
1.87

43.50
47.00

3.04
0.05
0.10
179.75
7.51
1.00

135.10
1.52

3.71
-0.10

-12.80
1.06
1.37

-0.90
8.00
2.00
4.70
2.40

-72.30
0.20
208.00

1.70
1.95
1.95

1.49

Consenso*

1.60
50.40
51.40

n.d.
n.d.

44.00
47.30

3.02
0.21
0.21
n.d.
n.d.
2.00

134.00
n.d.

n.d.
n.d.

2.80
n.d.
n.d.

n.d.
n.d.
2.00
n.d.
2.40
-73.50
n.d.
n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

n.d.



08:30 MD Presidente BCE - M. Draghi *
08:45 Gobernador BoE- M. Carney
Vie. 27
06:00 MX Balanza Comercial Ago. 19 Mdd 1,116.80 n.d.
07:30 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)
07:30 Ingreso Personal Ago. 19 m/m% 0.10 0.40
07:30 Consumo Personal Ago. 19 m/m% 0.60 0.30
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Ago. 19 m/m% 2.00 -1.20
09:00 I(r'l()jlce de Confianza Consumidor U. Michigan Sep. 19 Puntos 9200 9210
. Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
12:00
voto)
01:45 MD Inflacion al Consumidor- Francia (F) Jul. 19 ala% 1.00 n.d.
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ago. 19 % n.d n.d.
*/
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Brillante Soleado Despejado

Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Futuros/ Entre
-0.1% a -1.0%

S

Nublado

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Futuros/ mayor a

-1.0%

5

//I//

Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
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normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
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