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Mayor aversion al riesgo, ante incertidumbre politica en
EEUU. Esta mafiana retroceden todas la monedas de la canasta
de divisas en la apertura, siguiendo un fortalecimiento .
generalizado del délar (0.4%); emergentes lideran pérdidas. EI Hora Evento Relevancia
peso se deprecia 0.7%, el USDMXN sube 13 cts y cotiza en  g.00 Ppresidente Fed Kansas - E. George (EEUV)

$19.57. Por su parte, los rendimientos del treasury a 10 afios
bajan 0.2 pbs (1.64%). 09:00 Ventas de Casas Nuevas (EEUU)

Eventos Relevantes Para Hoy:

China analiza comprar méas carne de cerdo a EEUU previo a 09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)

reinicio de negOC|aC|o~rTes cpmermales. 'De acuerdo a 18:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)
reportes, algunas compafiias chinas planean incrementar sus

compras en 100 mil toneladas, en medio de la escasez de carne

de cerdo en el pais asiatico y para aliviar las tensiones

comerciales de cara a la reunién entre funcionarios de alto nivel,

programada para octubre.

El precio del crudo retrocede 1.8% ante reportes que indican = Notas de Interés:

que la produccién de petréleo de A. Saudita, podria = * Eco BX+: Inflacion 1QSeptiembre Rompe a la Baja Ver Nota
restablecerse antes de lo previsto, a los ataques a ¢ Eco BX+: Ventas Rebotan; Persisten Riesgos Ver Nota
instalaciones petroleras a inicios de septiembre; esta mafiana el o Inflacion CDMX BX+: Agosto: vivienda Presiona Ver Nota
WTI cotiz6 en 56.3 dpb.

Tasa de desempleo en México suma su quinto mes
consecutivo al alza. Durante agosto, la desocupacion fue de
3.74% (3.73%) su mayor nivel desde 2016, descontando efectos
estacionales, la tasa de desempleo fue de 3.57%. Consideramos
gue un detrimento en el mercado laboral, serd el principal
obstaculo del consumo privado, principal motor de la actividad
econdmica, aunque podria ser parcialmente compensado por el
crecimiento de las remesas y la expansion del crédito al
consumo.

Bursa’til Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Tension politica, de cara a las elecciones de EEUU. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno negativo, ante
un escenario de mayor aversion al riesgo por temas politicos, después de que Nancy Pelosi anuncié una peticién de destitucion del
presidente Donald Trump. El mercado se torna volatil a la espera de que en el transcurso del dia sea lanzada una llamada telefénica
del mandatario estadounidense con el lider ucraniano realizada en julio. Lo anterior marca la pauta de la tension que se vivira en el
proceso electoral en EEUU. En el tema comercial, China dijo que buscaria comprar mas carne de cerdo desde EEUU. En tanto que
Trump emiti6 comentarios negativos respecto a las practicas comerciales del pais asiatico. En Europa, los mercados negativos. La
atencion se centra en el regreso del primer ministro britanico Boris Johnson al parlamento luego de que decisién de cerrar la
legislatura fue revocada.

Positivo

e LALA llevo a cabo un encuentro con analistas en Torreén Coahuila en el que presentd su nuevo ciclo de crecimiento
basado en un proceso de renovacion de marcas, creatividad, innovacion y procesos lo que le permitiran mantener una
expansion en rentabilidad a nivel consolidado. Por mercados, México y Brasil seran la pauta de crecimiento, en el primero
espera para 2020 un margen de 13.5% a 14.0%, del0% en Brasil y avance marginal tanto en EEUU como en
Centroamérica.

e |IENOVA: Anuncié que firmé dos contratos de largo plazo para el suministro de electricidad con Liverpool y Circle K, la
energia sera generada por la planta solar que se encuentra en el estado de Chihuahua y se espera inicie operaciones en el
segundo semestre del 2020.

e  GMXT: Realiz6 una exitosa emision de deuda corporativa en el mercado mexicano por MXN$7,800 millones en dos partes,
la primera a un plazo de 10 afios con tasa fija de 8.17% y la segunda a 4 afios con tasa variable de TIIE 28+0.15%.

Neutral
e BANCOS: El Senador R. Monreal declar6 que esperaria que su proyecto de ley para reducir las comisiones bancarias sea
aprobado antes del 15 de diciembre. Cabe decir que el nuevo proyecto fue elaborado en colaboracion con bancos y
reguladores y contiene modificaciones respecto a lo presentado el afio pasado.
e FIHO12: Fibra Hotel anuncié la colocacion de un bono por un monto de P$ 2,500 millones a tasa fija de 8.83% y plazo de
10 afios. Los recursos se destinaran al pago de pasivos y fines corporativos en general.

Dia de entrada Dividendos: FCFE P$0.84 DY: 3.57%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



http://estrategia.vepormas.com/2019/09/24/eco-bx-inflacion-1q-rompe-3-0-a-la-baja/
http://estrategia.vepormas.com/2019/09/23/eco-bx-ventas-rebotan-en-julio-persisten-riesgos/
http://estrategia.vepormas.com/2019/09/09/eco-bx-paquete-2020-relaja-disciplina-fiscal/

Variacién Intradia

0.5% -

0.0% Wi ¥y ———
Dow Jones 26,782 -0.5% - Y. - \"'"'G‘.R..x_.__

2,965 -0.15 .00 . IR S A R e B

S&P 500 1.004, .-"L'\,\;,‘;., ] 1.,.’_,“;“
Nasdag 7,713 -0.27 -1.5% by Y

-2.0% - AT RANUERE AR WL
Asia® 510 0.71 5% ]
R a1 187 08:30 10:00 11:30 13:00 14:30
- IPyC — —S&P
Clerres — — —NASDAQ e DOW JONES

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

La presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, USD/MXN

anuncié una investigacion (Impeachment) formal de destitucion del "sp/MXN Niveles
presidente Donald Trump, una medida que probablemente dominara

o . ~ . . Actual 19.5895
la politica nacional y la campafia electoral presidencial. En el centro _
de la investigacion se encuentra la llamada telefénica de Trump en  Nivel Alto operado o/n 19.6038
julio con el lider ucraniano, cuya transcripcion parece estar lista para  Nivel Bajo operado o/n 19.4510
ser lanzada por la Casa Blanca. El presidente reaccion6 a la  Puntos Swap o/n 0.001500 @ 0.007500
gggisizn en suI estilo habitlial, lrespondiclendq f\ ||_OS demg'),cra.ta.s.)? Soporte 19.6000 19.8000
iciendo que el proceso es "malo para el pais”. La reaccion inicial o oo o 19 4000 19.3000

del mercado a las noticias fue negativa con la caida de las acciones

y los rendimientos del Tesoro alcanzando un minimo de dos Otros Activos

semanas. Instrumento Nivel
El primer ministro britanico, Boris Johnson, regresara al Parlamento EUR/MXN 21.5028
esta mafana, casi tres semanas antes de lo planeado, luego de que = EUR/USD 1.0982

su decision de cerrar la legislatura fue revocada ayer por la Corte
Suprema del Reino Unido. Es poco probable que el opositor Partido
Laborista convoque un voto de confianza hoy, con el lider Jeremy
Corbyn queriendo esperar hasta después de la crucial cumbre de la
UE del 17 de octubre antes de tomar su decision. Si bien parece
cada vez mas improbable que Johnson pueda cumplir su promesa
de entregar un Brexit antes del 31 de octubre, la libra se debilita hoy
ya que los inversores siguen con mucha incertidumbre sobre lo que
vendra después.

La saudi Aramco anunciara el inicio de su oferta publica inicial el
proximo mes, con una posible cotizacién en la bolsa de valores
saudita a principios de noviembre, segin personas con
conocimiento del asunto. La compaifiia ha visto que la produccion
después del ataque a principios de este mes se recuperd mas
rapido de lo esperado, con una capacidad que alcanz6 11.3 millones
de barriles por dia aproximadamente una semana antes de lo
previsto. En otras noticias de IPO, los nuevos CEO de We Co.
dijeron que estan "evaluando el momento 6ptimo" de una oferta
luego de la salida de Adam Neumann de la posicion ejecutiva.

El indice MSCI Asia-Pacifico cay6é un 0,6%, mientras que el indice
Topix de Japén cerr6 un 0,2% abajo, ya que la incertidumbre politica
en Washington se equilibré un poco por el movimiento de China
para comprar mas productos agricolas estadounidenses. En Europa,
el indice Stoxx 600 fue bajé 1.4% y todos los sectores registraron
pérdidas en medio de innumerables riesgos politicos. Los futuros del
S&P 500 apuntan a una mayor debilidad en la apertura y el
rendimiento del Tesoro a 10 afios en de 1.642%.

Debido el “Impeachment” a Trump, el USD se fortalece frente al
resto de las monedas en una busqueda de refugio por parte de los
inversionistas en un movimiento que afecta principalmente a las
monedas emergentes. EIl MXN alcanza 19.61 para iniciar sesion
19.58



Calendario de Indicadores Econémico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 23
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Jul. 19 ala% 2.10 1.00 1.60
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Sep. 19 Puntos 50.30 50.30
08:45 indice PMI Servicios (P) Sep. 19 Puntos 50.70 51.50
08:50 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.95 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.87 n.d.
10:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
12:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Sep. 19 Puntos 41.40 43.50 44.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Sep. 19 Puntos 45.60 47.00 47.30
07:30 Comparecencia Presidente BCE - M. Draghi en el Parlamento *
Europeo
Mar. 24
06:00 MX Inflacion General 1Q Sep. 19 ala% 3.04 3.05
06:00 Inflacion General 1Q Sep. 19 a/q% 0.05 0.21
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Sep. 19 q/q% 0.10 0.21
09:00 Reservas Internacionales 20 Sep. 19 Mmdd 179.75 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 7.51 n.d.
09:00 EEUU indice de Actividad Manufacturera Richmond Sep. 19 Puntos 1.00 2.00
09:00 indice de Confianza del Consumidor- Sep. 19 PuNtos 135.10 134.00
Conference Board
12:00 Subasta Tasa Nominal 2a % 1.52 n.d.
Mier. 25
06:00 MX Tasa de Desempleo Ago. 19 % 3.71 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 20 Ago. 19 s/s% -0.10 n.d.
07:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
09:00 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
09:00 Ventas de Casas Nuevas Ago. 19 m/m% -12.80 2.80
09:30 Inventarios de Petréleo 20 Jul. 19 Mdb 1.06 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 1.37 n.d.
18:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
Jue. 26
06:00 MX IGAE Jul. 19 ala% -0.90 n.d.
13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 26 Sep. 19 * % 8.00 n.d.
07:30 EEUU PIB (T) 2T19 * t/t% 2.00 2.00
07:30 Consumo Personal (T) 2719 t/t% 4.70 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 2T19 t/t% 2.40 2.40
07:30 Balanza Comercial (P) Ago. 19 Mmdd -72.30 -73.50
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Ago. 19 m/m% 0.20 n.d.
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 21 Sep. 19 Miles 208.00 n.d.
08:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
09:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
09:00 Ventas de Casas Pendientes Ago. 19 m/m% 1.70 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.95 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.95 n.d.
10:45 Vicepresidente Fed - R. Clarida, Presidente Fed San Francisco
- M. Daly
12:00 Subasta Tasa Nominal 7a % 1.49 n.d.
13:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin

voto)



15:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
08:30 MD Presidente BCE - M. Draghi *
08:45 Gobernador BoE- M. Carney
Vie. 27
06:00 MX Balanza Comercial Ago. 19 Mdd 1,116.80 n.d.
07:30 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)
07:30 Ingreso Personal Ago. 19 m/m% 0.10 0.40
07:30 Consumo Personal Ago. 19 m/m% 0.60 0.30
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Ago. 19 m/m% 2.00 -1.20
09:00 I(rllc)ilce de Confianza Consumidor U. Michigan Sep. 19 Puntos 9200 9210
. Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
12:00
voto)
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (F) Jul. 19 ala% 1.00 n.d.
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ago. 19 % n.d n.d.
*/
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo

CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
3 empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
iATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando (pestrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de  Menor a5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién p V0 pp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondrag6n, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
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han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneraciéon
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individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
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recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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