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Paquete Economico 2020. Se relajan las metas fiscales

(superavit primario 0.7%) ante un contexto de desaceleracion
gconémica. Se pontemplal un marco macroecor]émico Hora Evento Relevancia
ligeramente superior al estimado por GFBX+ (crecimiento

PIB 2020: 1.5 — 2.5% vs 1.8% est.), y se anticipa un repunte - Creacion de Empleo Formal - IMSS

en la produccién de petréleo 1.95 (mbd).

La inflacion al consumidor en México crecié a su menor Notas de Interés:
tasa anual desde 2016 durante agosto; el cual fue de « Eco BX+: Minutas Bxco.: Posturas Heterogéneas Ver Nota
3.16%, en linea con lo esperado por GFBX+. Mensualmente, « Eco BX+: Inflacién MX. 1QAgo: Sorprende Baja Ver Nota

el componente subyacente crecié marginalmente por encima
de lo estimado (0.20% vs 0.19%). Esta mafiana el USDMXN
baj6 4 cts y cotiza en $19.48.

e Perspectivas BX+: Inflacion; Fed. Margen a Bxco. Ver Nota

La balanza comercial de China se desacelera en agosto,
ante una caida de las exportaciones (-1.0% a/a) e
importaciones (-5.6% a/a); el saldo fue superavitario, aunque
menos de lo esperado. Hubo una debilidad en la demanda de
productos chinos por parte de EEUU, derivado del aumento
en las tarifas por la guerra comercial. Esta debilidad en el
comercio exterior del pais asiatico podria presionar a las
autoridades para mayores estimulos a la economia.

A seguir. Esta semana sera relevante la publicacion de la
inflacion al consumidor para el mes de agosto en EEUU
(jueves); también destaca el anuncio de politica monetaria
del BCE; en México se conocera la produccién industrial de
julio (miércoles).
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Mercados optimistas disminuye tensién en el terreno comercial. Los futuros de los mercados estadounidenses anticipan una
jornada positiva por el optimismo que se genera en el tema comercial entre EEUU-China, ya que han establecido que se reuniran en
octubre. Adicionalmente el fin de semana China ofreci6 elevar sus compras de productos de agricultura si se reducian las tensiones
sobre una de sus mas importantes empresas (Huawei). En cuanto a indicadores econdmicos el dato de balanza comercial en China
fue menor a lo esperado, los inversionistas consideran que esto podria traer mas medidas de estimulo para impulsar su economia.
En Europa los mercados se operan de forma mixta, valorando los datos econémicos del PIB de Gran Bretafia mejor a lo esperado y
a la expectativa de la decision de politica monetaria del Banco Central Europeo esta semana.

En México se espera la reaccion de los inversionistas del paquete econdémico 2020, que se presento ayer.

Positivo
e FEMSA: Inform6 que espera que el monto de inversiones en México durante los préximos tres afios supere los P$61 mil
millones y que se generen méas de 41,000 empleos nuevos en el pais. En los dltimos 3 afios el CAPEX de la empresa se
ubica en promedio en USD$1,300mn. Consideramos que las inversiones seguiran enfocadas en la apertura de sus
unidades Oxxo, Farmacias y Oxxo gas.
e ROYAL CARIBBEAN: Anuncio un dividendo trimestral de USD$0.78 por accion, lo que representa un incremento del 11%
con respecto al ultimo dividendo.
Neutral
e BMV: El viernes 6 de septiembre S&P informé que la muestra S&P/BMV IPC permanecio sin cambios durante la revision
de septiembre; sin embargo, los resultados finales seran revelados el 13 del mes en curso.
e BEBIDAS: El paquete presupuestario para 2020 propone una actualizacion al IEPS que se cobra a alimentos y bebidas, el
cual contempla bebidas saborizadas, como los refrescos, y consistiria en un alza para reflejar la inflacion. El ejecutivo
Federal propone que a partir del 1 de enero del 2020 la cuota aplicable sea de P$1.2705. Dicha cuota reconoce la inflacion
generada durante el afio 2018, asi como la estimada para 2019.
Negativo
e BOEING: La empresa suspendié las pruebas de carga para su modelo de avién 777X, derivado a que se aparentemente
se encontré un problema, el cual no fue especificado por la compafiia.



http://estrategia.vepormas.com/2019/08/29/eco-bx-minutas-banxico-posturas-heterogeneas/
http://estrategia.vepormas.com/2019/08/22/eco-bx-inflacion-mx-1qago-sorprende-a-la-baja/
http://estrategia.vepormas.com/2019/08/22/perspectivas-bx-inflacion-y-fed-dan-margen-a-banxico/
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e Inicio de Cobertura: Banco del Bajio Ver Nota.

Cambios

El secretario de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Arturo Herrera,
entregd a la Camara de Diputados el Paquete Econdémico 2020, el
cual calific6 como ‘“realista”, pues generara estabilidad
macroecondmica y certidumbre financiera con base en la disciplina
fiscal que se tenga en el siguiente afo. “Creemos que es un paquete
realista y queremos que asi sea percibido por los mercados”, dijo
ante diputados de la LXIV Legislatura.

Herrera indico que, para el cierre del 2019, la economia crecera en
un rango de entre 0.6 y 1.2%, desde el rango anterior de 1.1 a 2.1%
que tenian contemplado. Para el 2020, prevén que la economia
crezca entre 1.5 y 2.5 por ciento. Ademas confesé que las dos
variables macro que mas se modificaron en la creacién del paquete
fueron el precio de la mezcla mexicana, la cual al final quedé en 49
dolares el barril, y el tipo de cambio, que quedd en 20 pesos por
dolar para el final del periodo.

“Si bien hay un proceso de desaceleracion global, lo que estamos
viendo es una reaccion distinta en diferentes puntos que ayudaran a
reactivar la economia como la politica monetaria; a lo largo de este
afio diferentes paises han reducido sus tasas de referencia, tal
como lo hizo el Banco de México que la bajé a 8% y esperamos que
en el 2020 se ubique en 7.1 por ciento” (Cetes).

Manteniendo el impulso positivo de los mercados globales méas un
paquete econdmico conservador en México, el MXN continua su
apreciacion para iniciar la semana cerca de 19.50, ligeramente por
debajo del 19.55 en que cerr6 la semana. La inflacion en México en
linea con lo esperado.

La economia britanica vio que la amenaza inmediata de recesion
retrocedia con los datos del PIB para junio que mostraban una
expansion de 0.3%, mas positiva de lo que los economistas
esperaban. La libra revirtid las bajas anteriores para subir por
encima de $ 1.23 a raiz de los nimeros. Si bien los datos brindan
cierta esperanza de que la economia esté superando la
incertidumbre del Brexit mejor de lo previsto, la confusién actual en
la politica britanica apunta que las perspectivas sigan siendo altas
durante algin tiempo. Alemania también tuvo algunas noticias
econémicas mejores de lo estimado, ya que el pais registrd6 su
mayor superavit comercial en cuatro meses, con exportaciones que
demostraron ser sorprendentemente resistentes.

Los mercados esperan que la flexibilizacion del viernes del Banco
Popular de China sea el comienzo de una tendencia global, en lugar
de un evento localizado. Las expectativas son altas para la decision
del jueves del Banco Central Europeo (BCE), con un recorte de
tasas aun mas en territorio negativo visto como el minimo que se
anunciara.
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También el jueves, los encargados de formular politicas
turcas podrian anunciar otro recorte importante de las
tasas, y la reduccion de 425 puntos basicos de julio podria
acompafiarse con un movimiento de 300 puntos basicos
esta semana. La proxima semana se celebraran reuniones
de la Reserva Federal, el Banco de Japén y el Banco
Nacional Suizo.

El ministro de Energia saudita, Khalid Al-Falih, fue
despedido durante el fin de semana y reemplazado por el
principe Abdulaziz bin Salman, hijo del rey Salman del
pais. Los analistas no esperan cambios significativos en
las politicas petroleras del Reino a raiz del cambio, con la
intencién de impulsar el precio del crudo mas arriba. La
OPEP y sus aliados se reuniran a finales de esta semana,
sin que se espere ningun cambio en las restricciones de
produccién actuales.

El indice MSCI Asia-Pacifico subié un 0,4%, mientras que
el indice Topix de Japdn cerr6 un 0,9% arriba, ya que los
inversionistas reaccionaron positivamente a la reduccién
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MD: Mercados Desarrollados
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Categoria Caracteristicas
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FAVORITA

{ATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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