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Trimestre Débil — Estimamos un avance en ingresos
consolidados de 1.2% a/a, con un avance del 6.5% en EBITDA,
y un retroceso a nivel neto presionado por costo de
financiamiento.

BIMBO EEUU con crecimiento estable — De acuerdo con
nuestras estimaciones, las operaciones en EEUU presentarian
un crecimiento estable de 0.5% a/a. Sin embargo, esperamos
un retroceso en volumen, que seria compensado con precios
por el efecto cambiario ante la apreciacidn del délar de 2.3%
en el trimestre. A nivel operativo, esperamos un avance en
margen de hasta 50 pb, derivado de las eficiencias que ha
impulsado en la region.

México frena desaceleracion y competencia — Para las
operaciones en México, esperamos un avance marginal de
1.5% en ingresos, explicado por una mayor competencia y la
debilidad econdmica, bajando el volumen 2% a/a, esperado.
A nivel operativo estimamos un retroceso en rentabilidad de
130 pb, por menores ventas y mayores gastos de
mercadotecnia para impulsar las marcas.
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Fuente: Infosel

Europa, Asia y Africa (EAA) - Consideramos que la entrada a
nuevos mercados (Mankatan), asi como un buen desempefio
de las operaciones en Espafia impulsarian un crecimiento de
11% a/a en ingresos y del 15% a/a en EBITDA.

Latam débil — Nuestra expectativa es negativa, dado el
entorno econdmico que prevalece en mercados como
Argentina, y la debilidad de ejecucidn y mercado en Brasil. A
nivel operativo, esperariamos retrocesos en rentabilidad ante
la debilidad en crecimiento.

Utilidad Neta — Consideramos que la empresa reportaria una
disminucidon a nivel neto, derivado del mayor costo de la
deuda.

BIMBO reportara 3T19 el 25 de octubre al cierre de mercado.

Multiplos 2016 2017 2018 UbDM
P/U 37.4x 44.4x 31.6x 24.0x
P/VL 3.1x 2.8x 2.3x 2.1x
VE/EBITDA 11.3x 11.2x 9.4x 8.4 x
3T19e 3T18 Dif (%)
Ventas 73,217 72,390 1.14%
Utilidad Operativa 5,975 5,474 9.14%
EBITDA 8,395 7,876 6.58%
Utilidad Neta 1,750 1,880 -3.58%
Mgn. Operativo (%) 8.2 7.6 60
Mgn. EBITDA (%) 11.5 10.9 59
Mgn. Neto (%) 2.4 2.5 12

Fuente: Analisis BX+ con informacion de la BMV.



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los
servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun
motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una
recomendacion generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda
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En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Méas reciben
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informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
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Toda vez que este documento se formula como una recomendacién generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
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