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China no descarta acuerdo comercial. Funcionarios chinos

declararon que su pais ain esta dispuesto a alcanzar un acuerdo 7S TS sl 5 15k d1h 2 b b o Hoy:
comercial parcial con EEUU (pocas posibilidades de llegar a un
acuerdo amplio), sujeto a que el Presidente D. Trump no imponga
més aranceles; a cambio, el pais asiatico se comprometeria & (9:30 |nventarios Mayoristas (EEUU)
aumentar la compra de productos agricolas.

Hora Evento Relevancia

o L . ) 09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)
Optimismo comercial impulsa apetito por riesgo. Tras

conocerse dicha informacién, los activos riesgosos mostraron 12:00 Presidente Fed - J. Powell (EEUU) *
avances; monedas emergentes lideran ganancias al interior de la 13:00 Minutas Politica Monetaria Fed (EEUU) *
cesta de las principales divisas, siguiendo un debilitamiento

generalizado del indice dolar (-0.1%): real sudafricano + 0.9%,

real brasilefio +0.5%. Esta mafiana el USDMXN baja 8 cts Yy = Notas de Interés:

cotiza en $19.54. El precio del crudo avanza 1.1% y se vende en « Econorumbo: Calendario Octubre 2019. Ver Nota

53.2 dpb (WTI). o Eco BX+: Banxico: Nuevo Recorte de 25 pb. Ver Nota
Miembros de la Fed coinciden en que la economia de EEUU e Eco BX+: IGAE. Inicia el 2S con Pie Izquierdo Ver Nota
enfrenta riesgos. El presidente J. Powell sefial6 que el Instituto

aumentard su hoja de balance para dar estabilidad a los

mercados financieros, pero descartd que se trate de su programa

de flexibilizacién cuantitativa QE, ya que no sera compra activos

a gran escala. Confirm6 que actuaran de forma apropiada para

sostener la expansion de EEUU, y considera que la economia

esta solida pero enfrenta riesgos. Por su parte, el Presidente

regional C. Evans (votante), no descarta otro recorte en la tasa de

interés. El rendimiento del treasury a 10 afios se ubic6 en 1.54%.

Brexit podria retrasarse hasta el verano de 2020. De acuerdo
a reportes, lideres de la UE contemplan extender la fecha limite
para dar margen al RU de elecciones generales o de un segundo
referéndum. El PM B. Johnson ha insistido en que habra Brexit
con o sin acuerdo el 31 de octubre. La libra esterlina se mantiene
sin cambios frente al ddlar.

Inflacién al consumidor de México, creci6 3.0% a/a en
septiembre. Estuvo en linea con el estimado por el consenso, y
fue su crecimiento anual més débil desde 2016. Nuevamente
apoy6 la moderacion el desempefio del componente no
subyacente (0.71% a/a), por su parte, el componente subyacente
se desacelerd a 3.75% a/a, la mas baia en seis meses.

Bursa’til Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

China abre posibilidades de acuerdo. Los futuros de los mercados accionarios se encuentran en terreno positivo tras el optimismo
que generd un informe que decia que China esta abierta a aceptar un acuerdo comercial, siempre que el presidente de EEUU no
ponga mas aranceles, incluidos los que estan por aplicarse este mes y en diciembre. Pekin se compromete a realizar compras en
productos agricolas como el de soja que pasaria a 30 millones de toneladas, desde los 20m actuales. Los mercados tomaron esto
como un buen principio para las negociaciones que iniciaran el proximo 15 de octubre. A lo anterior también se suman los
comentarios del Presidente de la Fed, Jerome Powell, donde se inclin6 por un nuevo recorte detasas.
En Europa los mercados operan en terreno positivo, en medio de las tensiones que se generan en torno al Brexit, y el enfrentamiento
gue esta sufriendo el primer ministro de Reino Unido, Boris Johnson de un grupo de ministros que esta dispuesto a renunciar.
Positivo
e GAP: El trafico total de pasajeros durante septiembre incrementé 9.1% a/a, en donde los pasajeros nacionales aumentaron
8.9% ala y los internacionales 9.3%. En el acumulado del afio el trafico total crece 7.4% a/a.
Neutral
e ALEATICA: Anuncié que Juan Luis Osuna renuncié como presidente del Consejo de Administracion y sera reemplazado por
Ken Daley, quien se ha desempefiado como miembro del Consejo de Administracion de Aleatica SAU desde el mes de abril
de 2018 y quien ha sido designado como el nuevo Director General de Aleatica.
Negativo
e AXTEL: Dio a conocer que terminé de forma anticipada un contrato con Banco del Bienestar, mediante el cual prestaria 15

meses de servicios a cambio de USD$19 millones, no se dieron a conocer los motivos y sefiald que la cancelacion fue de
comun acuerdo.
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Cambios

Un editorial publicado la tarde de ayer en chino e inglés en el
periédico Global Times dirigido por el Partido Comunista de China
enfatizo las bajas expectativas de un acuerdo comercial amplio en
las conversaciones que comenzardn mafana en Washington. El
periddico acus6 a los Estados Unidos de falta de sinceridad,
diciendo que la desconfianza mutua esta creciendo. Los eventos de
los ultimos dias lo respaldan, con las listas negras de compafias
tecnologicas chinas en EU, discutir las restricciones de inversion y
prohibir los viajes de algunos de los funcionarios del pais. Sin
embargo, persisten los rayos de esperanza, con el golpe al
crecimiento en ambos paises posiblemente sea suficiente para
estimular el acuerdo parcial que las autoridades de Beijing dicen que
aun estan abiertos. China aceptaria un acuerdo limitado siempre
que el presidente Donald Trump no imponga mas aranceles,
incluidas dos rondas de aranceles mas altos que entraran en
vigencia este mes y en diciembre, dijo el funcionario. A cambio,
Beijing ofreceria concesiones no esenciales como compras de
productos agricolas sin ceder en los principales puntos conflictivos.

Los esfuerzos de la Casa Blanca para frustrar la investigacion de
juicio politico de los demdcratas quedaron al descubierto en una
carta dirigida a la presidenta de la Camara de Representantes,
Nancy Pelosi, que declaré que la investigacion era inconstitucional e
invalida, y agregd que ni el presidente ni su administracion
participarian en ella. Pelosi describid la carta como "el ultimo intento
de encubrir su traicion a nuestra democracia’. Las encuestas
muestran que, por ahora, la mayoria de los estadounidenses apoyan
el proceso de juicio politico, pero desconfian de destituir al
presidente Donald Trump de su cargo.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que el
banco central reanudaria las compras del Tesoro en un esfuerzo por
evitar una nueva agitacion en los mercados monetarios. Hizo
hincapié en que solo porque la Fed pueda comenzar a expandir su
balance nuevamente, no debe verse como un retorno a los
programas de flexibilizacion cuantitativa (QE) de la era de la crisis.
También sugiri6 que los formuladores de politicas se estan
acercando cada vez mas a la reduccion de tasas en la proxima
reunién, por lo que los inversionistas buscaran pistas sobre mayores
bajas cuando se publiquen las actas FOMC hoy.
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El indice MSCI Asia Pacifico cay6 un 0,5%, mientras que
el indice Topix de Japdn cerré un 0,3% a la baja, ya que
los mercados de la regién registraron una venta masiva
en EU, el indicador avanza a medida que los inversores
reciben con agrado los informes de que China todavia
esta abierta a un acuerdo comercial parcial. Los futuros
del S&P 500 apuntan a una ganancia en la apertura con
el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 1.553%.

La inflacién en México en linea con el USD debilitandose
ante la esperanza de que China y EU alcancen un
acuerdo parcial por el momento que permita poner un
freno a la escalada de mayores aranceles. Los
emergentes fortaleciéndose con el MXN que recupera
desde 19.62 al cierre de ayer hasta 19.55 a la apertura.

USD/MXN Niveles

Actual 19.5475

Nivel Alto operado o/n 19.6297

Nivel Bajo operado o/n 19.5488
Puntos Swap o/n 0.002400 | 0.003900
Soporte 19.6000 19.7500
Resistencia 19.4500 19.3000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.4600
EUR/USD 1.0982
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Octubre

Indicador

Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)

Inversion Fija Bruta

Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interno

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex

Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)

Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Presidente Fed - J. Powell
Balanza Comercial- Japon
Gobernador BoE- M. Carney

Reservas Internacionales

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Real

indice de Precios al Productor

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Real

Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Presidente Fed - J. Powell

Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)

Produccion Industrial- Alemania
Creacion de Empleo Formal- IMSS
Inflacién General

Inflacién General

Inflacién Subyacente

Creacion de Empleo Formal- IMSS
Aplicaciones de Hipotecas
Inventarios Mayoristas (F)
Inventarios de Petréleo

Presidente Fed - J. Powell
Subasta Tasa Nominal

Minutas Politica Monetaria Fed

Minutas Banxico

Salarios Nominales

Ventas Minoristas- ANTAD

Inflacion General

Inflacién General

Inflacién Subyacente

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)

Reunién comercial EEUU - China

Periodo

Jul. 19
Jul. 19

3m
6m

Ago. 19

04 Oct. 19
30a
30a

Sep. 19
52s
3a
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Sep. 19
Sep. 19
Sep. 19
Sep. 19
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Ago. 19
04 Oct. 19

10a
18 Sep. 19
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Sep. 19
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4s

8s
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*
*
*
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%
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%
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%
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%

%
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Cifra
Obs.

-7.60
2.20

1.68
1.69

2157.70

180.80
7.17
3.29

-0.30
1.60
141

-4.00

3.00
0.26
0.30

5.20

Anterior

-8.80
0.20

1.84
1.80

1999.90

180.21
7.52
3.53
0.10
1.74
1.57

-3.90

3.16
-0.02
0.20
36.60
8.10
0.40
3.10

1.74

4.40
4.40
0.10
1.70
0.30
219.00
1.75
1.71
2.27

Prondstico
Consenso*

-7.80
n.d.

n.d.
n.d.

2069.50

n.d.
n.d.
n.d.
0.10
n.d.
n.d.

-4.30

3.00
0.26
0.30
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d.

n.d.
n.d.
0.10
1.90
0.20
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d.
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Tormenta

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de

Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia

del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una Puede o no formar

. empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro

iATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de

Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia

rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa

extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién p

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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