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China aumentaria su compra de productos agricolas B/ 00 AV LR BT R 2 (04
estadounidense, si se alcanza un acuerdo comercial. De

acuerdo a reportes, el pais asiatico incrementaria en 20 mmdd

sus compras, y no descarta aumentarlas mas en proximas 08:45 indice PMI Manufactura (P)
reuniones comerciales. Esta mafiana, el dolar retrocede 0.2%
frente a la canasta de divisas y el rendimiento del treasury a 10
afios se mantiene sin cambios (1.76%). - 3a Votacion Brexit *
Decepcionan encuestas manufactureras en Europa. El PMI

de manufactura de Alemania se ubicé en 41.9 pts (42.0 pts

esp.) en octubre, y suma 10 meses consecutivos en terreno

contractivo, mientras que el de la Eurozona se mantuvo sin

cambios respecto a la lectura previa en 45.7 pts (46.0 pts esp.). = Notas de Interés:

El BCE mantuvo sin cambios su tasa de interés. El euro se
aprecia 0.2% frente al dolar en la apertura.

Actividad econdmica de México extiende debilidad en
agosto. El IGAE de dicho mes sorprendié negativamente al
contraerse 0.9% en términos anuales (0.5% esp.), siguiendo
una caida en la industria (-1.3%), y en servicios (-0.7%). Con
cifras ajustadas por efectos estacionales, la actividad
econdémica exhibié una recuperacion marginal respecto al mes
previo, aunque menor a lo previsto (0.1% vs 0.5% esp.).

Hora Evento Relevancia

08:45 indice PMI Servicios (P)

e Eco BX+: Minutas Banxico: Prud. vs Oportunidad Ver Nota
e Eco BX+: Minutas Fed: Difieren Posturas Ver Nota
e Eco BX+: Inflacién MX Sept.: Cae en Meta Ver Nota

Inflacion al consumidor MX. Durante la 1Q de octubre, el
indice de precios creci6 3.01% a/a, (3.04% esp.); el
componente subyacente se moder6 por segundo mes
consecutivo y bajé a 3.68%, su nivel mas bajo desde abril. El
dato le daria mayor margen a Banxico para mas recortes a la
tasa de interés, sujeto a que la Fed conserve postura monetaria
flexible. Durante la mafiana el USDMXN tocé un minimo de
$19.06 (-6 cts).
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Impulso por reportes corporativos. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno positivo impulsados por reportes
corporativos que han sido mejor a lo esperado. En EEUU Tesla ha sido el principal impulso para los mercados, con una utilidad mejor
a lo esperado. A la fecha, el 84% de las empresas han reportado mejor en utilidades a lo esperado. Para el cierre de hoy, la
expectativa estara en el reporte de Amazon y Visa, entre las mas relevantes. En Europa los mercados se mantienen al alza, luego de
que el BCE mantuvo las tasas de interés sin cambio, y se confirmé el reinicio del QE el 1° de Noviembre. En México, antes de la
apertura reportaron Cemex, Cuervo, Gap y Sports, al cierre del mercado se espera a Bimbo, Volaris, Terra, Gap, GFnorte, Gentera,
Fibra MQ, y Fibra Inn.

Positivo
e WALMEX: Present6 resultados arriba de expectativas con los siguientes crecimientos: ventas +4.9%, ventas en México
+5.2% y VMT en México +3.8%. El EBITDA creci6 18.6% a/a, sin considerar NIIF 16 creci6 8.9% a/a
e ASUR: Los ingresos excluyendo construccion crecieron 7.7% a/a, en donde destaco el incremento en ingreso comercial por
pasajero de 7.3% a/a. El margen EBITDA ajustado vio una expansion de 40 pb.
e ALSEA: Los ingresos crecieron 27.4% ala y el EBITDA 126% ala, cifras impulsadas por las adquisiciones. Las VMT
crecieron 6.3% a/a.
Neutral
e BBAJIO: La cartera incrementd 10% a/a, en linea con la parte alta de la guia para el afio. El margen financiero (+5.0% a/a)
se vio presionado por un mayor costo y volumen de fondeo. La utilidad neta creci6 4.5% a/a.
¢ GRUMA: Incrementé ventas en 8.5% a/a, gracias principalmente a la operacién a EEUU y viéndose beneficiada por el tipo de
cambio. ElI EBITDA sin considerar NIIF 16 subi6 1.3% a/a, por lo que hubo contracciéon en margen.
Negativo
e GMEXICO: Registré incrementos en ventas en dos de sus tres divisiones. En mineria, el volumen sigui6 apoyando las
ventas. Sin embargo, la empresa vio presiones en rentabilidad.
e |[ENOVA: Enfrent6 una alta base de comparacion, por lo que registré una disminucion en ingresos de 13.0% a/a y una caida
en margen EBITDA ajustado de -3.0% a/a.
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Cambios

El presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi, da hoy la
ultima conferencia de prensa posterior a la decision de su mandato.
Si bien los economistas no esperan cambios en las politicas de esta
reunion, es probable que Draghi sea interrogado sobre los temores
ante las perspectivas econémicas para la zona del euro. También
habra tiempo para reflexionar sobre su legado y cémo las politicas
introducidas bajo su liderazgo han transformado el BCE. Los bancos
centrales de Noruega, Suecia, Ucrania y Turquia anuncian hoy
decisiones de politica monetaria.

Hubo més signos del debilitamiento del crecimiento global en los
ultimos datos econdémicos. La actividad industrial cayd al nivel mas
bajo en tres afios en Japdn, mientras que la expansién econdmica
en Corea del Sur se desaceleré. Los numeros de compras de la
zona del euro mostraron que la region sigue al borde de una
contraccién, en Alemania, vemos sefiales de como la caida de la
manufactura estd comenzando a afectar el empleo. Un punto
positivo fue un aumento sorprendente en el sector de servicios en
Francia.

Los inversionistas consideraran el efecto del gasto de inversiéon de
Amazon en el resultado final cuando la compafia reporté su
desempefio en el tercer trimestre después del cierre de los
mercados estadounidenses. Twitter reportara antes de la apertura, y
los analistas esperan tanto crecimiento de usuarios como mayores
ingresos. Entre las muchas otras compafilas que anuncian
ganancias hoy estan Intel Corp., 3M Co., American Airlines Group
Inc., Raytheon Co. y Comcast Corp.

Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico subié 0.3%, mientras
que el indice Topix de Japdn cerré 0.3%. En Europa, el indice Stoxx
600 subi6 0.5% mientras los inversionistas esperaban que se
moviera poco debido a la reunién del BCE de hoy. Se espera una
ganancia en la apertura de os futuros del S&P 500 , el rendimiento
del Tesoro a 10 afios estd en 1.766% y el oro cayo.

Las monedas emergentes siguen acumulando ganancias frente al
USD. Los mercados se siguen mostrando positivos ante la
esperanza de que China y Estados Unidos lleguen a un acuerdo
comercial después de que el gobierno chino reinicié la compra de
Soya a EEUU.
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USD/MXN Niveles

Actual 19.0630

Nivel Alto operado o/n 19.1157

Nivel Bajo operado o/n 19.0574
Puntos Swap o/n 0.000200 @ 0.006200
Soporte 19.2500 19.4500
Resistencia 19.1000 19.0200
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.2076
EUR/USD 1.1132
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Indicador

Fecha limite para aprobacion de Ley de
Ingresos (Camara de Diputados)

Balanza Comercial- Japon

No se esperan indicadores
Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal

Tasa de Desempleo
Reservas Internacionales

Subasta Tasa Nominal

Encuesta de Expectativas del Sector
Privado-Citibanamex

indice de Actividad Manufacturera
Richmond

Ventas de Casas Pendientes

Subasta Tasa Nominal

No se esperan indicadores

Aplicaciones de Hipotecas

Inventarios de Petréleo

Subasta Tasa Nominal

Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

IGAE

Inflacién General
Inflacién General
Inflacién Subyacente

Ordenes de Bienes Durables (P)

Nuevas Solicitudes de Seguro de
Desempleo

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Ventas de Casas Nuevas

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa
Refinanciamiento)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa
de Déposito)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa
de Crédito)

Presidente BCE - M. Draghi

3a Votacion Brexit

Ventas Minoristas INEGI

indice de Confianza Consumidor U.
Michigan (F)

Unidad Cifra
Obs.

Periodo

Impacto

Sep. 19 Mmdy -123.00
3m % 1.63
6m % 1.60
Sep. 19 % 3.80
18 Oct. 19 Mmdd 180.46
10a % 6.87
Oct. 19 Puntos 8.00
Sep. 19 m/m% -2.20
2a % 1.59
18 Oct. 19 s/s% -11.90
18 Oct. 19 Mdb -1.70
5a % 1.57
Oct. 19 % -7.60
Ago. 19 ala% -0.85
1Q Oct. 19 ala% 3.01
1Q Oct. 19 a/q% 0.40
1Q Oct. 19 a/q% 0.13
Sep. 19 m/m%
19 oct. 19 Miles
Oct. 19 Puntos
Oct. 19 Puntos
Sep. 19 m/m%
4s %
8s %
7a %
Oct. 19 Puntos 41.90
Oct. 19 Puntos 45.70
24 Oct. 19 * % 0.00
24 Oct. 19 % -0.50
12 Sep. 19 % 0.25
*
*
Ago. 19 ala%
Oct. 19 Puntos

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

Anterior

-143.50

1.64
1.62

3.74
180.32
7.08

-9.00

1.50
1.61

0.50
9.28
1.60
-6.50

0.33
3.01
0.13
0.12
0.20

214.00

51.00
50.90
7.10
1.72
1.67
1.63
41.70
45.70

0.00

-0.50

0.25

2.10
96.00

Market
Movers

Prondstico
Consenso*

54.00

n.d.
n.d.

3.81
n.d.
n.d.

-7.00

-0.70
n.d.

n.d.
3.00
n.d.
-6.70

0.50
3.04
0.43
0.16
-0.60

n.d.

n.d.
n.d.
-0.40
n.d.
n.d.
n.d.
42.00
46.00

0.00

-0.50

0.25

n.d.
96.00



P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final

MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Caracteristicas

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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Nublado

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Alto
Medio
Bajo

Futuros/ mayor a

-1.0%
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Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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