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Cambios regulatorios en China sefialarian progreso en
negociaciones. Funcionarios indican que se buscara eliminar
restricciones a la inversion de extranjeros y no se forzara la Hora Evento Relevancia
transferencia de tecnologia, que son algungs de las demandas 08:00 Ventas de Casas Pendientes (EEUU)

de EEUU para lograr un acuerdo comercial. No obstante lo ! )
anterior, tras el alza de ayer y a la espera de la decision de la  gg.gp Confianza del Consumidor- Conference

Fed y cifras del PIB 3T19 en EEUU (mafiana), la curva de Board (EEUV)

rendimientos en aquel pais baja en todos sus nodos (10 afios, -

1.2 pb.) y el precio del crudo cae 1.4% (WTI), reflejando

cautela. Sin embargo, el peso mexicano sigue el fortalecimiento = Notas de Interés:

de otras divisas emergentes frente al délar y se cotiza en = e Eco BX+: Ventas MX: Consumo Mas Estable Ver Nota
$19.09, 3 cts. menos que ayer. o Eco BX+: IGAE Extiende Atonia en Agosto Ver Nota

e Eco BX+: Inflaciébn MX 1QOct: Baja Subyacente Ver Nota

Eventos Relevantes Para Hoy:

Habrian elecciones en el Reino Unido. El Partido Laborista
dio su apoyo a una eleccion para el 9-12 de diciembre, cuyo
resultado determinaria si hay o no una salida de la Unidn
Europea. La libra esterlina presenta pocos cambios esta
mafana (GBPUSD -0.1%).

A seguir. Hoy se publicara en EEUU el dato de confianza del
consumidor para octubre, medido por el Conference Board, el
cual se espera que ascienda a 128.0 pts. desde 125.1 ant.
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Atentos a reportes y a la espera de la FED. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos
negativos, luego del buen desempefio en sesiones recientes que llevd al S&P a tocar un nuevo nivel méximo. Los inversionistas
contindan asimilando la publicacion de reportes trimestrales mixtos, en donde en sentido positivo destacaron los resultados de Merck
y Pfizer, los cuales superaron las expectativas. En contraste, el reporte de Alphabet quedo por debajo de lo esperado por el mercado.
Por otro lado, se espera conocer el anuncio de politica monetaria de la Reserva Federal, en donde el mercado anticipa otro recorte de
25 pb en la tasa objetivo. En Europa, los mercados operan con bajas, ante la noticia de que el partido laborista en Reino Unido
apoyaria respaldar la propuesta de B. Johnson para un adelanto de elecciones.
Positivo
e R: Banco Regional registro un incremento en cartera de 16.8% a/a, el cual, contrario a la tendencia del sector, no refleja una
desaceleracion. Asimismo, la empresa vio un buen crecimiento en utilidad y mejora en los indicadores de rentabilidad ROA y
ROE
e FEMSA: En el 3T19 registr6 avances en ingresos de 10.2% a/a y en EBITDA de +31.5% a/a, impulsados por la mayoria de
sus unidades de negocio y algunos cambios contables. A nivel neto presentd un avance de 55.0% a/a, derivado de
ganancias cambiarias.
e PENOLES: Report6 por arriba de lo estimado, con un incremento en Ventas de +5.3% a/a, Utilidad Operativa de +55.3% a/a,
y en EBITDA de +31.0% a/a, derivado de mejores volimenes y un mayor precio promedio para el oro y plata; sin embargo,
por un aumento en la provision de impuestos el margen neto cayé 85 pb.
Negativo
e AUTLAN: Reportd resultados negativos con una disminucion en Ventas de -1.1% a/a, por baja en precios promedio del
manganeso, reflejando una baja en EBITDA de 10.5% a/a. Por otro lado, gracias a la reduccién en gasto por depreciacion
del peso, incrementd Utilidad Neta més de tres veces respecto a 2018.
e ICH: Reportd nimeros débiles al presentarse una caida en el precio de los metales lo que ocasioné un decremento en
Ingresos de -20.4% a/a 'y en EBITDA de -19.9% a/a, como resultado de mayores Gastos de Venta y Administracion, a nivel
neto la Utilidad cay6 -45.4% a/a por mayores gastos financieros.



https://estrategia.vepormas.com/2019/10/25/eco-bx-ventas-mx-consumo-mas-estable/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/24/eco-bx-igae-extiende-atonia-en-agosto/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/24/eco-bx-inflacion-mx-1qoct-baja-subyacente/

Reportes trimestrales 3T19:
. Trimestral REGIONAL
. Trimestral FEMSA
e  Trimestral AUTLAN
e  Trimestral PENOLES
Trimestral ICH

Cambios

Trump ha tenido un mal comienzo de semana. Primero las burlas de
la Serie Mundial, y luego el anuncio de la Presidenta de la Camara
de Representantes, Nancy Pelosi, de que la Camara en pleno votara
en los proximos dias sobre los proximos pasos para la investigacion
de juicio politico. Hoy, los comités que realizan la investigacion
estan listos para obtener una pieza clave de evidencia cuando un ex
oficial del ejército asignado al Consejo de Seguridad Nacional de la
Casa Blanca testificara que escuché la llamada telefénica del
presidente Donald Trump en julio con el presidente de Ucrania, y
estaba tan perturbado por la conversacion que lo denuncié al asesor
legal del NSC. Por otro lado, una ex estrella de television de reality
que afirma que Trump la besé y la tocé a la fuerza antes de ser
presidente, llegé a un acuerdo con la Organizaciéon Trump para no
revelar nueve paginas méas de documentos que, segun ella,
corroboran su historia.

El primer ministro Boris Johnson, que quiere una mayoria
conservadora para poder avanzar a través de la salida del Reino
Unido de la Unién Europea, cambiara las tacticas hoy al proponer
una legislacion muy béasica que moveria la fecha establecida por ley
para las proximas elecciones a diciembre. Significaria que necesita
una mayoria simple en lugar de los dos tercios de los intentos
previos de "sUper mayoria" requeridos. Los Demdcratas Liberales y
el Partido Nacional Escocés han indicado que estan dispuestos a
respaldar una mocion en lineas similares, aunque su apoyo ain no
es seguro. El Partido Laborista de la oposicion dice que no quiere
una eleccién hasta que la amenaza de un Brexit sin acuerdo esté
fuera de la mesa,

El indice MSCI Asia-Pacifico subié un 0,5% a medida que el indice
Topix de Japon lo hacia 0,9%. En Europa, el indice Stoxx 600 bajé
un 0,5%, ya que los inversionistas realizaron ganancias y tomaron
un respiro después de seis dias de ganancias. Los futuros del S&P
500 apuntaban a una apertura sin direccion y el rendimiento del
Tesoro a 10 afios fue del 1.830%.

El USD se mantiene en el rango de los dias previos con lo que el
MXN respeta niveles dentro de 19.02 a 19.14 a la expectativa sobre
las negociaciones entre China y EU y la decision de politica
monetaria de la Fed mafiana junto con el comunicado que pueda
dar sefiales de lo que pudiera pasar mas adelante.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com
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USD/MXN Niveles

Actual 19.0880

Nivel Alto operado o/n 19.1387

Nivel Bajo operado o/n 19.0754
Puntos Swap o/n 0.000200 ' 0.006200
Soporte 19.1500 19.2500
Resistencia 19.0000 18.9000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.1631
EUR/USD 1.1095
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Calendario de Indicadores Economicos

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad ggrsa Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza Comercial Sep. 19 Mdd -116.20 775.00 212.50
06:30 EEUU Inventarios Mayoristas (P) Sep. 19 m/m% -0.30 0.00 0.20
06:30 Balanza Comercial (P) Sep. 19 Mmdd -70.40 -73.10 -73.50
09:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.62 1.63 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.61 1.60 n.d.
- UE decide nueva fecha para Brexit
Mar. 29
06:00 MX Indicho_r Trimestral de la Actividad 2T19
Econdmica Estatal
09:00 Reservas Internacionales 25 Oct. 19 Mmdd 180.46 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.72 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.20 n.d.
08:00 EEUU Ventas de Casas Pendientes Sep. 19 m/m% 1.60 1.00
08:00 Indice de Confianza del Consumidor- Oct. 19 Puntos 12510 127.80
Conference Board
Mier. 30
06:00 MX PIB (P) 3T19 * ala% -0.80 n.d.
- Balance Publico (YTD) Sep. 19 Mmdd -118.10 n.d.
05:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 25 Oct. 19 s/s% -11.90 n.d.
06:15 Creacion de Empleo Privado ADP Oct. 19 Miles 135.00 132.00
06:30 PIB (A) 3T19 * t/t% 2.00 1.60
06:30 Consumo Personal (A) 3T19 t/t% 4.60 2.50
06:30 Deflactor del PIB (A) 3T19 t/t% 2.40 1.90
08:30 Inventarios de Petréleo 25 Oct. 19 Mdb -1.70 -2.90
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed Oct. 19 * % 2.00 2.00
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
00:30 MD PIB - Francia (P) 3T19 ala% 1.40 1.30
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Oct. 19 % -7.60 -7.60
01:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Oct. 19 ala% 1.20 1.10
17:50 Produccién Industrial - Japon (P) Sep. 19 ala% -4.70 -0.10
19:00 ME PMI Manufacturero - China Oct. 19 Puntos 49.80 49.80
Jue. 31
- MX Fecha limite para aprobacion de Ley de
Ingresos (Senado)
06:30 EEUU Ingreso Personal Sep. 19 m/m% 0.40 0.30
06:30 Consumo Personal Sep. 19 m/m% 0.10 0.30
06:30 ggggﬁfpi‘(’)"c't“des de Seguro de 26 Oct. 19 Miles 212.00 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.71 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.68 n.d.
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (P) Oct. 19 ala% 0.90 0.90
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Sep. 19 % 7.40 7.40
04:00 PIB- Eurozona (A) 3T19 ala% 1.20 1.10
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Oct. 19 ala% 0.90 0.70
17:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Sep. 19 Puntos 51.40 51.00
Vie. 01
09:00 MX Remesas Sep. 19 Mmdd 3374.60 n.d.
09:00 En_cuesta de E_xpectativas del Sector
Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Oct. 19 Puntos 49.10 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Oct. 19 Puntos 48.10 n.d.

12:00 IMEF No Manufacturero Oct. 19 Puntos 48.10 n.d.



06:30 EEUU Nominas no Agricolas Oct. 19 * Miles 136.00 95.00
06:30 Tasa de Desempleo Oct. 19 * % 3.50 3.60
06:30 Salarios Nominales Oct. 19 a/a% 2.90 3.00
07:45 indice PMI Manufactura (F) Oct. 19 Puntos 51.50 n.d.
08:00 ISM Manufactura Oct. 19 Puntos 47.80 49.00
08:00 Gasto en Construccion Sep. 19 m/m% 0.10 0.20
11:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)
12:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
E.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para grte de nuestro
JATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura p rtafoli é' En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando potrato 10 e menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro Aortafolio de M 5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion u p enora .U pp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia
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