
Declaraciones divergentes sobre Guerra Comercial. El 

Ministro de Relaciones Exteriores chino indicó que 

negociadores de ambos países volverán a reunirse 

próximamente, esto después de que funcionarios 

estadounidenses señalaran que el posible acuerdo comercial 

podría no ser alcanzado el próximo mes como se tenía previsto.  
 

PIB EEUU 3T19 se desacelera, pero supera estimados. Se 

expandió 1.9% a/a (2.0% prev; 1.6% esp.). El consumo privado 

también se desaceleró, pero conserva solidez; creció 2.9% t/t 

(2.6% esp.), y la inflación del periodo fue más débil de lo 

previsto (1.7% vs 1.9% esp.). El índice dólar borró sus pérdidas 

y se mantiene sin cambios frente a sus principales pares de la 

canasta de divisas. 
 

Rendimiento del treasury a 10 años baja 0.2 pb a la espera 

del anuncio de la Fed. El Instituto podría reducir hoy la tasa de 

interés en 25 pbs, por tercera vez consecutiva; el mercado 

asigna un 95.1% de probabilidad de recorte. Será relevante el 

tono del comunicado, ya que podría dar señales de futuras 

decisiones de política monetaria y exhibiría la divergencia de los 

miembros respecto a la decisión. En octubre la creación de 

empleo privado ADP fue mayor a lo esperado (125 mil vs 110 

mil esp.). 
 

PIB 3T19 de México cayó 0.4% a/a. La estimación oportuna 

del PIB de México reveló que la contracción a tasa anual fue 

mayor de lo que se esperaba (0.0% esp.); suma su segundo 

trimestre consecutivo en terreno negativo. Con cifras ajustas 

por efectos estacionales, la actividad económica exhibió una 

recuperación marginal respecto al trimestre previo, aunque 

menor a la proyectada (0.1% t/t vs 0.2% esp.). Tras la 

publicación de la cifra, el USDMXN subió a 19.14 cts (+3 cts).  

 

 

 

 

  

 Eco BX+: Pemex: Conferencia de Resultados 3T  Ver Nota 

 Eco BX+: Ventas MX: Consumo Más Estable Ver Nota 

 Eco BX+: IGAE Extiende Atonía en Agosto Ver Nota 

Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    

 

Atentos a la Fed. Los futuros de los mercados de Estados Unidos se encuentran con movimientos mixtos, en un entorno de cautela a 

la espera de la decisión de Política Monetaria de la Reserva Federal. El mercado espera que el comité reduzca la tasa por tercera vez 

en el año en un rango de 0.25% para dejarla en 1.75%. Por otra parte, los mercados asimilan los datos de nómina para el mes de 

octubre, los cuales fueron mejor a lo esperado al crearse 125 mil empleos desde una expectativa de 100,000, no obstante, se revisó 

el dato de septiembre a la baja. En el tema corporativo, se esperan los reportes de Apple y Facebook, ambos al cierre de mercado. 

 

En Europa los mercados reaccionan a los reportes de Volkswagen, en donde se redujeron las expectativas para este año, mientras 

que Deutsche Bank presentó un reporte menor al esperado, con una caída en ganancias de 13%.  

 

 

 JOHNSON & JOHNSON: Sus títulos subían luego de que la empresa anunció que realizó pruebas y no encontró asbesto en 

el talco para bebés que la firma produce.  

 FIAT: Las acciones subían luego de que se confirmó que se encuentra en pláticas con PSA Group, fabricante de Peugeot, 

para una posible fusión que daría como resultado al cuarto productor más grande del mundo por volumen.  

 ALPEK: Anunció que una de sus subsidiarias ha firmado un acuerdo con Lotte Chemical Corporation para adquirir el 100% 

de las acciones de la compañía europea en UK. La empresa que posee una planta de PET con capacidad de 350,000 
toneladas por año, se espera que la adquisición se complete en el cuarto trimestre de 2019. 

 GENERAL ELECTRIC: Reportó por arriba de lo esperado con USD$0.15 por acción cuatro centavos por arriba de lo 

esperado, con Ingresos 1.8% a/a por arriba. Por otro lado, la empresa decidió incrementar su expectativa de flujo de efectivo 
para cierre de 2019. 

 

 VW: Disminuyó su perspectiva para el volumen de vehículos para el año, después de que se ha dado una baja más rápida 
de lo que anticipaban en la industria, afectada por la economía de Europa y China. 

Hora Evento Relevancia 

08:30 Inventarios de Petróleo (EEUU)  

12:00 Anuncio Política Monetaria Fed (EEUU)  

12:00 Presidente Fed - J. Powell (EEUU)  

 
 

Octubre 30

@AyEVeporMas  

Alejandro J. Saldaña B. asaldana@vepormas.com | Ángel I. I. Huerta M.  ahuerta@vepormas.com 

ahuerta@vepormas.com 

https://estrategia.vepormas.com/2019/10/28/eco-bx-pemex-conferencia-de-resultados-3t19/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/25/eco-bx-ventas-mx-consumo-mas-estable/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/24/eco-bx-igae-extiende-atonia-en-agosto/


     

  

  
Nivel Var % 

Dow Jones 27,032 -0.03 

S&P 500 3,036 0.01 

Nasdaq 8,065 0.11 

Asia* 526 0.01 

Emergentes* 43 0.05 

*Cierres 

Gilberto Romero G.  gromerog@vepormas.com | Pablo Germán B.  pgerman@vepormas.com  

 

Los demócratas de la Cámara de Representantes pondrán al 

presidente del Comité de Inteligencia, Adam Schiff, a la cabeza de la 

próxima fase de su investigación de juicio político del presidente 

Donald Trump a medida que la investigación avanza hacia 

audiencias públicas bajo los términos de una resolución publicada el 

martes. La resolución no establece plazos para finalizar las 

investigaciones o para reunir cualquier artículo de juicio político, 

pero establece algunos parámetros para el papel de los 

republicanos en las audiencias. Por otro lado, un juez en Florida 

ordenó a un asociado de Rudy Giuliani que testificara dentro de los 

30 días sobre la fuente de fondos que se utilizaron para hacer 

donaciones de campaña al comité de acción política de America 

First y al ex congresista de los Estados Unidos, Pete Sessions. 
 

El líder del Partido Laborista Jeremy Corbyn modificó su voto el 

martes a favor de una elección anticipada, que se produjo casi al 

mismo tiempo que sus oponentes políticos descubrieron cómo 

organizar una sin él. Será el 12 de diciembre, cuando el país irá a 

las urnas. Para el primer ministro Boris Johnson, hay mucho en 

juego y muchas cosas podrían salir mal. Para los mercados, es aún 

más incertidumbre.  
 

El índice MSCI Asia-Pacífico cayó un 0.1% ya que la mayoría de los 

indicadores cayeron, aunque el índice Topix de Japón contrapuso la 

tendencia con una ganancia del 0.2%. En Europa, el índice Stoxx 

600 también fue 0.1% más bajo, por toma de utilidades detonadas 

por ganancias de las principales empresas. Los futuros del S&P 500 

apuntaban a una apertura sin dirección, el rendimiento del Tesoro a 

10 años fue de 1.831%. 
 

EL GDP en México publicado el día de hoy, sale por debajo del 

estimado con un dato negativo que no se veía desde el 2019 con lo 

que el MXN se presiona desde 19.10 hasta 19.15. Las monedas 

emergentes, como en los últimos días se mantiene a la expectativa 

de las negociaciones entre China y EU y principalmente el día de 

hoy a las 12pm MX, sobre la política monetaria que publicara la Fed 

y el comunicado que podría dar pistas sobre el futuro de las tasas y 

estímulos por venir. 

 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.1570 

Nivel Alto operado o/n 19.1475 

Nivel Bajo operado o/n 19.0950 

Puntos Swap o/n 0.000000 0.005700 

Soporte 19.1500 19.2500 

Resistencia 19.0500 18.9500 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 21.2560 

EUR/USD 1.1107 

 



     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra  Anterior Pronóstico 

             Obs.   Consenso* 

Lun. 28       


        

06:00 MX Balanza Comercial Sep. 19  Mdd -116.20 775.00 212.50 

06:30 EEUU Inventarios Mayoristas (P) Sep. 19  m/m% -0.30 0.00 0.20 

06:30   Balanza Comercial (P) Sep. 19  Mmdd -70.40 -73.10 -73.50 

09:30   Subasta Tasa Nominal 3m  % 1.62 1.63 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 6m  % 1.61 1.60 n.d. 

-   UE decide nueva fecha para Brexit   


        

Mar. 29       


        

06:00 MX 
Indicador Trimestral de la Actividad 
Económica Estatal 

2T19          

09:00   Reservas Internacionales 25 Oct. 19  Mmdd 180.43 180.46 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 5a  % 6.67 6.72 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Real 10a  % 3.25 3.20 n.d. 

08:00 EEUU Ventas de Casas Pendientes Sep. 19  m/m% 1.50 1.40 0.90 

08:00   
Índice de Confianza del Consumidor- 
Conference Board 

Oct. 19  Puntos 125.90 126.30 128.00 

Mier. 30       


        

06:00 MX PIB (P) 3T19  a/a% -0.40 -0.80 0.00 

-   Balance Público (YTD) Sep. 19  Mmdd   -118.10 n.d. 

05:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 25 Oct. 19  s/s% 0.60 -11.90 n.d. 

06:15   Creación de Empleo Privado ADP Oct. 19  Miles 125.00 93.00 110.00 

06:30   PIB (A) 3T19  t/t% 1.90 2.00 1.60 

06:30   Consumo Personal (A) 3T19  t/t% 2.90 4.60 2.60 

06:30   Deflactor del PIB (A) 3T19  t/t% 1.70 2.40 1.90 

08:30   Inventarios de Petróleo 25 Oct. 19  Mdb   -1.70 -2.90 

12:00   Anuncio Política Monetaria Fed Oct. 19  %   2.00 2.00 

12:00   Presidente Fed - J. Powell            

00:30 MD PIB - Francia (P) 3T19  a/a% 1.30 1.40 1.30 

04:00   Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Oct. 19  % -7.60 -7.60 -7.60 

01:00   Inflación al Consumidor- Alemania (P) Oct. 19  a/a% 1.10 1.20 1.10 

17:50   Producción Industrial - Japón (P) Sep. 19  a/a%   -4.70 -0.10 

19:00 ME PMI Manufacturero - China Oct. 19  Puntos   49.80 49.80 

Jue. 31       


        

- MX 
Fecha límite para aprobación de Ley de 
Ingresos (Senado) 

           

06:30 EEUU Ingreso Personal Sep. 19  m/m%   0.40 0.30 

06:30   Consumo Personal Sep. 19  m/m%   0.10 0.30 

06:30   Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 26 Oct. 19  Miles   212.00 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.71 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.68 n.d. 

01:45 MD Inflación al Consumidor- Francia (P) Oct. 19  a/a%   0.90 0.90 

04:00   Tasa de Desempleo- Eurozona Sep. 19  %   7.40 7.40 

04:00   PIB- Eurozona (A) 3T19  a/a%   1.20 1.10 

04:00   Inflación al Consumidor-Eurozona (P) Oct. 19  a/a%   0.90 0.70 

17:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Sep. 19  Puntos   51.40 51.00 

Vie. 01       


        

09:00 MX Remesas Sep. 19  Mmdd   3374.60 n.d. 

09:00   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- 
Banxico 

           

09:30   Índice PMI Manufactura  Oct. 19  Puntos   49.10 n.d. 

12:00   IMEF Manufacturero Oct. 19  Puntos   48.10 n.d. 

12:00   IMEF No Manufacturero Oct. 19  Puntos   48.10 n.d. 

06:30 EEUU Nóminas no Agrícolas Oct. 19  Miles   136.00 95.00 



     

  

06:30   Tasa de Desempleo Oct. 19  %   3.50 3.60 

06:30   Salarios Nominales Oct. 19  a/a%   2.90 3.00 

07:45   Índice PMI Manufactura (F) Oct. 19  Puntos   51.50 n.d. 

08:00   ISM Manufactura Oct. 19  Puntos   47.80 49.00 

08:00   Gasto en Construcción Sep. 19  m/m%   0.10 0.20 

11:00   Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)            

11:00   
Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con 
voto) 

           

12:30   Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)            

        


        
*/ 
Bloomberg     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados    Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 
2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa 
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de 
Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial 
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una 
empresa extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa 
extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que analizamos para 
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación 
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

Menor a 5.00 pp 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800  

y del Interior sin costo 800 837 676 27 
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