Economico

Declaraciones divergentes sobre Guerra Comercial. El

Ministro de Relaciones Exteriores chino indic6 que
negociadores de ambos paises volveran a reunirse
proximamente, esto después de que funcionarios

estadounidenses sefialaran que el posible acuerdo comercial
podria no ser alcanzado el préximo mes como se tenia previsto.

PIB EEUU 3T19 se desacelera, pero supera estimados. Se
expandio 1.9% a/a (2.0% prev; 1.6% esp.). El consumo privado
también se desacelerd, pero conserva solidez; crecié 2.9% t/t
(2.6% esp.), y la inflacion del periodo fue mas débil de lo
previsto (1.7% vs 1.9% esp.). El indice ddlar borré sus pérdidas
y se mantiene sin cambios frente a sus principales pares de la
canasta de divisas.

Rendimiento del treasury a 10 afios baja 0.2 pb a la espera
del anuncio de la Fed. El Instituto podria reducir hoy la tasa de
interés en 25 pbs, por tercera vez consecutiva; el mercado
asigna un 95.1% de probabilidad de recorte. Seréa relevante el
tono del comunicado, ya que podria dar sefiales de futuras
decisiones de politica monetaria y exhibiria la divergencia de los
miembros respecto a la decision. En octubre la creacion de
empleo privado ADP fue mayor a lo esperado (125 mil vs 110
mil esp.).

PIB 3T19 de México cayd 0.4% a/a. La estimacién oportuna
del PIB de México reveld que la contraccion a tasa anual fue
mayor de lo que se esperaba (0.0% esp.); suma su segundo
trimestre consecutivo en terreno negativo. Con cifras ajustas
por efectos estacionales, la actividad econémica exhibié una
recuperacion marginal respecto al trimestre previo, aunque
menor a la proyectada (0.1% t/t vs 0.2% esp.). Tras la
publicacion de la cifra, el USDMXN subi6 a 19.14 cts (+3 cts).
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Eventos Relevantes Para Hoy:

Octubre 30

Hora Evento Relevancia
08:30 Inventarios de Petroleo (EEUU)

12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed (EEUU) >
12:00 Presidente Fed - J. Powell (EEUU) >

Notas de Interés:

Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Eco BX+: Pemex: Conferencia de Resultados 3T Ver Nota
Eco BX+: Ventas MX: Consumo Mas Estable Ver Nota
Eco BX+: IGAE Extiende Atonia en Agosto Ver Nota

Atentos a la Fed. Los futuros de los mercados de Estados Unidos se encuentran con movimientos mixtos, en un entorno de cautela a
la espera de la decision de Politica Monetaria de la Reserva Federal. El mercado espera que el comité reduzca la tasa por tercera vez
en el afio en un rango de 0.25% para dejarla en 1.75%. Por otra parte, los mercados asimilan los datos de némina para el mes de
octubre, los cuales fueron mejor a lo esperado al crearse 125 mil empleos desde una expectativa de 100,000, no obstante, se reviso
el dato de septiembre a la baja. En el tema corporativo, se esperan los reportes de Apple y Facebook, ambos al cierre de mercado.

En Europa los mercados reaccionan a los reportes de Volkswagen, en donde se redujeron las expectativas para este afio, mientras
que Deutsche Bank presenté un reporte menor al esperado, con una caida en ganancias de 13%.

Positivo

e JOHNSON & JOHNSON: Sus titulos subian luego de que la empresa anunci6 que realizé pruebas y no encontré asbesto en

el talco para bebés que la firma produce.

e FIAT: Las acciones subian luego de que se confirmé que se encuentra en platicas con PSA Group, fabricante de Peugeot,
para una posible fusién que daria como resultado al cuarto productor mas grande del mundo por volumen.

e ALPEK: Anunci6 que una de sus subsidiarias ha firmado un acuerdo con Lotte Chemical Corporation para adquirir el 100%
de las acciones de la compafiia europea en UK. La empresa que posee una planta de PET con capacidad de 350,000
toneladas por afio, se espera que la adquisicion se complete en el cuarto trimestre de 2019.

e GENERAL ELECTRIC: Reporté por arriba de lo esperado con USD$0.15 por accién cuatro centavos por arriba de lo
esperado, con Ingresos 1.8% a/a por arriba. Por otro lado, la empresa decidié incrementar su expectativa de flujo de efectivo

para cierre de 2019.
Negativo

¢ VW: Disminuy6 su perspectiva para el volumen de vehiculos para el afio, después de que se ha dado una baja mas rapida
de lo que anticipaban en la industria, afectada por la economia de Europa y China.


https://estrategia.vepormas.com/2019/10/28/eco-bx-pemex-conferencia-de-resultados-3t19/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/25/eco-bx-ventas-mx-consumo-mas-estable/
https://estrategia.vepormas.com/2019/10/24/eco-bx-igae-extiende-atonia-en-agosto/
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Los demdcratas de la Cémara de Representantes pondran al USD/MXN

presidente del Comité de Inteligencia, Adam Schiff, a la cabeza de la

- . E S o . USD/MXN Niveles
proxima fase de su investigacion de juicio politico del presidente
Donald Trump a medida que la investigacion avanza hacia Actual 19.1570
audiencias publicas bajo los términos de una resolucién publicada el Nivel Alto operado o/n 19.1475
martes. La resolucion no establece plazos para finalizar las Nivel Bajo operado o/n 19.0950
investigaciones o para reunir cualquier articulo de juicio politico, Puntos Swap o/n 0.000000 | 0.005700
pero .establece alguno.s parametros para el .papel de ]os Soporte 19.1500 19.2500
republicanos en las audiencias. Por otro lado, un juez en Florida - -
ordend a un asociado de Rudy Giuliani que testificara dentro de los ~_Resistencia 19.0500 = 18.9500
30 dias sobre la fuente de fondos que se utilizaron para hacer
donaciones de campafa al comité de accion politica de America Instrumento Nivel
First y al ex congresista de los Estados Unidos, Pete Sessions. EUR/MXN 21.2560
El lider del Partido Laborista Jeremy Corbyn modificé su voto el EUR/USD 1.1107

martes a favor de una eleccién anticipada, que se produjo casi al
mismo tiempo que sus oponentes politicos descubrieron como
organizar una sin él. Serd el 12 de diciembre, cuando el pais ira a
las urnas. Para el primer ministro Boris Johnson, hay mucho en
juego y muchas cosas podrian salir mal. Para los mercados, es aun
mas incertidumbre.

El indice MSCI Asia-Pacifico cayd un 0.1% ya que la mayoria de los
indicadores cayeron, aunque el indice Topix de Japén contrapuso la
tendencia con una ganancia del 0.2%. En Europa, el indice Stoxx
600 también fue 0.1% mas bajo, por toma de utilidades detonadas
por ganancias de las principales empresas. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una apertura sin direccion, el rendimiento del Tesoro a
10 afios fue de 1.831%.

EL GDP en Meéxico publicado el dia de hoy, sale por debajo del
estimado con un dato negativo que no se veia desde el 2019 con lo
que el MXN se presiona desde 19.10 hasta 19.15. Las monedas
emergentes, como en los ultimos dias se mantiene a la expectativa
de las negociaciones entre China y EU y principalmente el dia de
hoy a las 12pm MX, sobre la politica monetaria que publicara la Fed
y el comunicado que podria dar pistas sobre el futuro de las tasas y
estimulos por venir.



Calendario de Indicadores Econémicos

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza Comercial Sep. 19 Mdd -116.20 775.00 212.50
06:30 EEUU Inventarios Mayoristas (P) Sep. 19 m/m% -0.30 0.00 0.20
06:30 Balanza Comercial (P) Sep. 19 Mmdd  -70.40 -73.10 -73.50
09:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.62 1.63 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.61 1.60 n.d.
- UE decide nueva fecha para Brexit
Mar. 29
06:00 MX gctj(l)(r:%ic])irclr{lzn;te;t;tl de la Actividad 2T19
09:00 Reservas Internacionales 25 Oct. 19 Mmdd 180.43 180.46 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.67 6.72 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.25 3.20 n.d.
08:00 EEUU Ventas de Casas Pendientes Sep. 19 m/m% 1.50 1.40 0.90
08:00 Indice de Confianza del Consumidor- Oct. 19 Puntos 12590  126.30 128.00
Conference Board
Mier. 30
06:00 MX PIB (P) 3T19 * ala% -0.40 -0.80 0.00
- Balance Publico (YTD) Sep. 19 Mmdd -118.10 n.d.
05:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 25 Oct. 19 s/s% 0.60 -11.90 n.d.
06:15 Creacion de Empleo Privado ADP Oct. 19 Miles  125.00 93.00 110.00
06:30 PIB (A) 3T19 * t/t% 1.90 2.00 1.60
06:30 Consumo Personal (A) 3T19 t/t% 2.90 4.60 2.60
06:30 Deflactor del PIB (A) 3T19 t/t% 1.70 2.40 1.90
08:30 Inventarios de Petréleo 25 Oct. 19 Mdb -1.70 -2.90
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed Oct. 19 * % 2.00 2.00
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
00:30 MD PIB - Francia (P) 3T19 ala% 1.30 1.40 1.30
04:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Oct. 19 % -7.60 -7.60 -7.60
01:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Oct. 19 ala% 1.10 1.20 1.10
17:50 Produccién Industrial - Japon (P) Sep. 19 ala% -4.70 -0.10
19:00 ME PMI Manufacturero - China Oct. 19 Puntos 49.80 49.80
Jue. 31
-~ MX Fecha limite para aprobacién de Ley de
Ingresos (Senado)
06:30 EEUU Ingreso Personal Sep. 19 m/m% 0.40 0.30
06:30 Consumo Personal Sep. 19 m/m% 0.10 0.30
06:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 26 Oct. 19 Miles 212.00 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.71 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.68 n.d.
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (P) Oct. 19 ala% 0.90 0.90
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Sep. 19 % 7.40 7.40
04:00 PIB- Eurozona (A) 3T19 ala% 1.20 1.10
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Oct. 19 ala% 0.90 0.70
17:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Sep. 19 Puntos 51.40 51.00
Vie. 01
09:00 MX Remesas Sep. 19 Mmdd 3374.60 n.d.
09:00 Encu_esta de Expectativas del Sector Privado-
Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Oct. 19 Puntos 49.10 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Oct. 19 Puntos 48.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Oct. 19 Puntos 48.10 n.d.
06:30 EEUU Nominas no Agricolas Oct. 19 * Miles 136.00 95.00



06:30 Tasa de Desempleo Oct. 19 * % 3.50 3.60
06:30 Salarios Nominales Oct. 19 ala% 2.90 3.00
07:45 indice PMI Manufactura (F) Oct. 19 Puntos 51.50 n.d.
08:00 ISM Manufactura Oct. 19 Puntos 47.80 49.00
08:00 Gasto en Construccion Sep. 19 m/m% 0.10 0.20
11:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)

12:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

*/ Market

Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers

E'reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondrag6n, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
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exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneraciéon
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
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individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posiciéon un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A.,
Institucion de Banca Mlltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrda ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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