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Desaceleracion en Trafico, Pero Resultados Positivos — ASUR
registré un aumento en trafico de +4.1% a/a, cifra menor al
+7.4% a/a que acumulaba al 2T19. Esta desaceleracion se
explicd principalmente por Meéxico, donde el trafico
practicamente no registré incrementos (+0.4% a/a), debido a
la menor llegada de turistas a Cancun. En Colombia el
desempefio fue mas estable (+14% a/a) y en Puerto Rico el
crecimiento también se moderd (+5.7% a/a).

Buen desempefio en ingreso comercial — Los ingresos,
excluyendo construccion crecieron +7.7% a/a, explicado en
mayor medida por el desempefio de los ingresos no
aeronduticos, en donde el incremento en ingreso comercial
por pasajero fue de +7.3% a/a.

Expansidon en Margen EBITDA - El crecimiento en el EBITDA
fue de 12.6% a/a, con una expansion en margen de 58.3 pb,
en donde las operaciones en México y Colombia vieron
expansiones en margen EBITDA ajustado durante el
trimestre, mientras que en Puerto Rico se mantuvo estable.

oet Dic 2019 Fao Abr Jun Age oct

Fuente: Infosel

OCTUBRE 23, 2019

3T19 3T18 Dif (%)
Ventas 4,106 3,682 11.5%
Utilidad Operativa 2,027 1,657 22.3%
EBITDA 2,476 2,198 12.6%
Utilidad Neta 1,315 988 33.1%

]

Mgn. Operativo (%) 49.35 44.99 436.5
Mgn. EBITDA (%) 60.3 59.7 58.3
Mgn. Neto (%) 32.02 26.83 518.08

Datos en millones de pesos a menos que se exprese lo contrario. Datos pueden
no sumar debido a redondeo.
Fuente: Analisis BX+ y reporte trimestral de la compaiiia.

Multlplos 2016 2017 2018

24.7 x 18.4 x 17.8 x 16.1 x
P/VL 3.9x 4.1x 3.1x 3.0x
VE/EBITDA 16.6 x 49.0 x 11.3 x 10.4 x

Resultados (VDNmil) 2016 2017 2018 UubDM

Ventas 9,753 12,590 @ 15,410 @ 16,201
EBITDA 5,462 2,643 9,540 10,349
Margen EBITDA (%) 56.0 21.0 61.9 63.9
Utilidad Neta 3,629 5,834 4,988 5,668

Margen Neto (%) 37.2% 46.3% 32.4% 35.0%
UPA 12.10 19.45 16.63 18.89
VLPA 75.85 86.80 97.02 100.7
Deuda Neta 1,200 14,355 10,996 8,901
Deuda Neta/EBITDA 0.22 5.43 1.15 0.86 x

Fuente: Andlisis BX+y la compariia
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Trafico por pais
Desaceleracion de Trafico en México — Los Pasajeros Totales del grupo
incrementaron 4.1% a/a durante el trimestre. En México (62% del
trafico total) el trafico crecié apenas +0.4% a/a, en donde el trafico
doméstico aumento 2.9% a/a y el internacional disminuyd 2.5% a/a,
principalmente afectado por el menor arribo de turistas a Cancun. Por
su parte, el trafico en Colombia y Puerto Rico incrementd +14.0% a/a 'y

Puerto Rico
+5.7% a/a, respectivamente. 17% México

62%

Ingresos Aeronauticos + No Aeronauticos — Los ingresos consolidados
de Asur excluyendo los ingresos por construccién, incrementaron +7.7%
a/a. Por tipo de ingreso, los aeronauticos incrementaron +5.8% a/a y los
no aeronduticos +11.0% a/a. En México, el ingreso incrementd +4.6%
a/a, en Puerto Rico +11.6% a/a y en Colombia +19.9% a/a.

Fuente: Reporte Trimestral de la compafiia

Desempeiio Positivo en Ingreso Comercial — A nivel consolidado, el EBITDA ajustado trimestral

incremento en ingreso comercial por pasajero fue de +7.3% a/a, donde ®3T18 = 3T19

destacaron de forma positiva los incrementos en Puerto Rico vy

Colombia, con aumentos de +14.9% a/a y +20.6% a/a, respectivamente. 70.1%70.5%

En México el aumento fue de +5.7% a/a. 63.4%64.0%

Expansidon en Margen EBITDA - A nivel consolidado, el margen EBITDA
ajustado vio una expansion de 55 pb, menor a lo que se venia
observando en el afio. Sin embargo, de forma positiva destacd la
mejora de rentabilidad en México considerando la debilidad observada . .
en tréfico. En Colombia la empresa continué mejorando la rentabilidad
mientras que en Puerto Rico se vio presionada por un mayor costo de México Puerto Rico Colombia Consolidado

53.4%
48.7%48.7% 47.5%

servicios. Fuente: Reporte Trimestral de la compafia
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