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Baja aversion al riesgo ante expectativa de menores
disputas comerciales. Comentarios del Srio. de Comercio AU LR S TETILNETE R ()14
estadounidense positivos en relacién a China (firma de acuerdo
“Fase 1’ este mes; licencias a empresas de EEUU para :
comerciar con Huawei) y Europa (podrian evitarse aranceles a  09:00 Ordenes de Bienes Durables (EEUU)
autos por progreso en negociaciones) inciden positivamente en 09:00 Ordenes a Fabricas (EEUU)

el desempefio del peso mexicano (+0.1%) y otras divisas
emergentes (yuan chino +0.1%, won surcoreano +0.5%, rand  16:00
sudafricano +1.6%) frente al ddlar, y en los precios del petréleo

(+1.1%, WTI) y cobre (+0.6%).

Curva de rendimientos EEUU se presiona al alza. Los = Notas de Interés:

incrementos se observan en especial en la parte larga (10 afios o Eco BX+: Fed Octubre: Halloween para Doves Ver Nota
+5.3 pb.), ante menor demanda por activos de refugio, y a la o Eco BX+: PIB 3T19 MX: -0.4% a/a; +0.1% t/t Ver Nota
espera de los datos de Ordenes de bienes durables de e Eco BX+: Ventas MX: Consumo Mas Estable Ver Nota
septiembre (9.0 h).

PMI Manufactura Eurozona se revisa de 45.7 a 45.9 pts.

(octubre). El dato final para Alemania también mejor6 respecto

al preliminar (42.1 vs. 41.9 pts.). Sin embargo, ambos se

mantienen en terreno contractivo. Pese a ello y a las noticias

positivas en materia comercial, el euro se deprecia 0.1% vs. el

dolar.

Hora Evento Relevancia

Presidente Fed San Francisco - M. Daly
(EEUV)

Ventas autos MX decrecen 8.9% a/a. Mejoran su desemperfio
respecto a septiembre (-12.3%), pero siguen reflejando
fragilidad en el consumo privado en México.

A seguir. Esta semana (ver calendario abajo), destaca la
participacion de distintos miembros de la Fed, incluyendo al
Presidente de NY (miércoles), en EEUU; en Europa, tendra
lugar la decisién del Banco de Inglaterra y cifras de actividad
industrial en Alemania (jueves); en México, destacan datos de
inversibn para agosto (miércoles) e inflacion de octubre
(jueves).
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Mercados Positivos por temas comerciales. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican al alza, impulsados por
noticias favorables en los temas comerciales, luego de que Donald Trump sefialé6 que la primera fase de un acuerdo con China se
firmaria en algun lugar de la unibn americana, tras la cancelacion de la cumbre en Chile. Por su lado, Wilbur Ross secretario de
Comercio de EEUU, indicé que las licencias para que las empresas de EEUU vendan a Huawei se otorgaran en el corto plazo. Las
noticias anteriores se suman a los datos de nomina que se dieron a conocer el viernes y que fueron mejor a lo esperado. Los
mercados seguiran atentos a reportes corporativos, donde hasta la fecha han reportado el 72% de las empresas del S&P. En la
semana seguiran los discursos de los miembros de la Fed.

En Europa y Japdn, se han diluido los temores por posibles aranceles al sector automotriz. Esta semana se espera la reunion del BoE
y noticias de politica monetaria del BoJ y el Banco Central Brasilefio.

Positivo

¢ FEMSA: Anuncié que ha cerrado exitosamente la adquisicion del 50% de Raizen Conveniencias, con lo que la compafiia
incursionara al comercio al detalle en Brasil.

¢ BERKSHIRE HATHAWAY: Los ingresos y las utilidades trimestrales de la compafiia superaron las estimaciones superaron
las estimaciones del mercado.

Neutral

e CREAL: Durante la semana terminada la 1 de noviembre la empresaria recompré 641,646 acciones a precio de mercado.

¢ HOTEL: El consejo de administracion autorizé a un fondo de capital privado, IKTEA capital, para adquirir de un 5% hasta un
20% de las acciones en circulacion de la compafiia. Actualmente IKTEA ya cuenta con una participacion en la compaiiia y no
planea tomar el control de la misma.

e ALPHABET: Acord6 adquirir al fabricante de dispositivos de monitoreo Fitbit en una operacion valuada en USD$2,100
millones. Esta operacién que podria concretarse el proximo afio y permitira a la compaifiia integrar a su oferta una empresa
de accesorios, segmento que se encuentra en expansion.

¢ FIAT CHRYSLER: Espera tener lista la fusion con Peugeot para diciembre de este afio.

Negativo
¢ UNDER ARMOUR: La empresa confirmo que se es sujeta a una investigacion contable en EEUU. Esto derivado de un
posible cambio de ventas entre trimestres. para meiorar los resultados financieros.
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La saudi Aramco publicé ayer una intencién de presentar un
documento flotante, poniendo a la compafiia en camino de cotizar
sus acciones en la bolsa de valores de Riad tres afios después de
que la OPI se sometié a debate por primera vez. Una de las grandes
incognitas hasta ahora es la valoracion de la compafiia, ya que Bank
of America ofrece un rango de $ 1 billén entre su estimacion alta y
baja, segun los inversores que revisaron la investigacion. Parece
probable que el objetivo inicial de Arabia Saudita de $ 2 billones no
se cumpla, y es probable que el reino acepte una cifra entre $ 1.6
billones y $ 1.8 billones, incluso con incentivos ofrecidos para hacer
que el acuerdo sea mas atractivo.

El secretario de Comercio, Wilbur Ross, dijo que un acuerdo
comercial de fase uno entre Estados Unidos y China podria no
firmarse este mes. Hizo el comentario en una entrevista antes de
reunirse con el primer ministro chino, Li Kegiang, en una cumbre
regional. El presidente Donald Trump dijo ayer que un acuerdo, si se
completa, podria firmarse en los Estados Unidos. En otras buenas
noticias para el comercio, Ross dijo que Estados Unidos podria no
necesitar imponer aranceles a los automoéviles importados después
de "buenas conversaciones" con los fabricantes en Europa, Japén y
otros lugares.

Los ruidos positivos en el comercio mundial estan impulsando los
mercados al alza hoy, el indice MSCI Asia Pacifico subié 0.6%, el
indice Topix de Japon cerrado por vacaciones. En Europa, el indice
Stoxx 600 subi6 un 0,9%, y los fabricantes de automoviles
registraron las mayores ganancias ya que el riesgo de aranceles
estadounidenses parece estar disminuyendo. Los futuros del S&P
500 apuntaban a una fuerte apertura y el rendimiento del Tesoro a
10 afios en 1.756%.

Las monedas contra el USD ligeramente fortalecidas con los
emergentes liderando las ganancias. EI MXN regresa a la parte baja
del rango visto en las Ultimas semanas apoyado por el optimismo
comercial.
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USD/MXN Niveles

Actual 19.0990

Nivel Alto operado o/n 19.0890

Nivel Bajo operado o/n 19.0470
Puntos Swap o/n 0.000000 | 0.006000
Soporte 19.1500 19.2500
Resistencia 19.0500 18.9500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.3016
EUR/USD 1.1159



Calendario de Indicadores Econémicos

Noviembre

Pais Indicador Periodo Impacto

Lun. 04
06:00
09:00
09:00
10:30
10:30

16:00

02:55
03:00
07:30
Mar. 05
09:00
11:30
11:30
07:30
08:45
10:30
11:40
12:00

17:00

Mier. 06
06:00
06:00
06:00

06:00
07:00

08:30
09:30
12:00

14:15

Jue. 07
06:00
06:00
06:00

07:30

10:30
10:30
12:00
12:05

18:10
01:00
06:00
06:30

MX
EEUU

MD

MX

EEUU

MX

EEUU

MX

EEUU

MD

Ventas de Vehiculos- AMIA
Ordenes de Bienes Durables (F)
Ordenes a Fabricas

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
Presidenta BCE - C. Lagarde

Reservas Internacionales

Subasta Tasa Real

Subasta Tasa Nominal

Balanza Comercial

indice PMI Servicios (F)

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)

Subasta Tasa Real

Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari
(sin voto)

Produccion de Vehiculos- AMIA
Inversion Fija Bruta
Confianza del Consumidor

Encuesta de Expectativas del Sector
Privado-Citibanamex

Ventas Minoristas- ANTAD
Aplicaciones de Hipotecas

Presidente Fed Chicago - C. Evans (con
voto)

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Inventarios de Petréleo
Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
voto)

Inflaciéon General

Inflaciéon General

Inflacién Subyacente

Creacion de Empleo Formal- IMSS

Nuevas Solicitudes de Seguro de
Desempleo

Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con
voto)

Produccién Industrial- Alemania

Anuncio de Politica Monetaria Banco de
Inglaterra

Gobernador BoE- M. Carney

Oct. 19
Sep. 19
Sep. 19
3m
6m

Oct. 19
Oct. 19

01 Nov. 19
30a
20a

Sep. 19
Oct. 19
52s

3a

Oct. 19
Ago. 19
Oct. 19

Oct. 19
01 Nov. 19

01 Nov. 19
10a

Oct. 19
Oct. 19
Oct. 19
Oct. 19

02 Nov. 19

4s
8s
30a

Sep. 19
Nov. 19

Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*

Mda 107.094 100.73 n.d.
m/m% -1.10 n.d.
m/m% -0.10 -0.50
% 1.62 n.d.

% 1.61 n.d.
Puntos 42.10 41.90 41.90
Puntos 45.90 45.70 45,70
Mmdd 180.43 n.d.
% 3.29 n.d.

% 7.30 n.d.
Mmdd -54.9 -53.70
Puntos 51.00 n.d.
% 1.60 n.d.

% 1.41 n.d.

Mda 318.906 n.d.
ala% -7.60 n.d.
Puntos 44.70 n.d.
ala% 1.60 n.d.
s/s% 0.60 n.d.
Mdb 5.70 n.d.

% 1.59 n.d.
ala% 3.00 n.d.
m/m% 0.26 n.d.
m/m% 0.30 n.d.
Miles 145.40 n.d.
Miles 218.00 n.d.
% 1.57 n.d.

% 1.56 n.d.

% 2.17 n.d.
ala% -4.00 -4.50
% 0.75 0.75



- ME Balanza Comercial- China Oct. 19 Mmdd 39.65 40.00
Vier. 08
- MX Salarios Nominales Oct. 19 ala% 6.20 n.d.
) Indicador Mensual del Consumo Privado en Ago. 19 a/a% 220 nd.
el Mercado Interno
09:00 EEUU Inventarios Mayoristas (F) Sep. 19 m/m% -0.30 n.d.
09:00 Indice de Confianza Consumidor U. Nov. 19 Puntos 95.50 96.00
Michigan (P)
) Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
16:00
voto)
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una Puede o no formar
. empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
iATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio (ljJe En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro oprtafolio de  Menora5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién u p V0 pp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
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