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D. Trump critic6 tasas de interés de la Fed. Tras reunirse con
el Presidente de la Fed J. Powell, el Presidente D. Trump,
menciond que las tasas de interés en EEUU son relativamente Hora Evento Relevancia
altas en comparacion con otros paises. Esta mafana el (g.00 presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

rendimiento del treasury a 10 afios bajé 1pb y se ubica en
1.80%. 17:50 Balanza Comercial- Japon

Eventos Relevantes Para Hoy:

Incertidumbre en torno al Brexit. El PM britanico, B. Johnson
sefial6 que no se ha contemplado una evaluacién del impacto
econdmica de su plan de salida. Esta mafiana la libra esterlina
se deprecia 0.1% contra el dolar.

Notas de Interés:

e Eco BX+: Banxico. Mismo diagnéstico, dosis:-25pb Ver Nota
e Inflacion CDMX BX+: Baja Presion en Octubre Ver Nota

A seguir. Esta semana se daran a conocer las minutas de | o Eco BX+: Industria MX Sept.: Mejoran 2/3 Rubros Ver Nota
politica monetaria de la Gltima reunién de la Fed (miércoles), el

jueves e daran a conocer las perspectivas econdémicas de la

OCDE; en México destaca la publicacion de la inflacion al

consumidor de 1QNoviembre.
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Positivos por apoyo a Huawei. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican en terreno positivo impulsados por las
medidas realizadas por el Banco Central de China y los sefialamientos de EEUU de extender licencias a Huawei para hacer negocios
por 90 dias. En la parte corporativa ya en la recta final de los reportes hoy Home Depot presentd sus cifras, mismas que a pesar de
presentar ganancias mejor a lo esperado, redujo las expectativas en ventas para el resto del afio, al igual que el reporte de Kohls que
disminuyd sus previsiones. El resto de la semana seran relevantes los reportes de las comerciales de Macy’s, Nordstrom, Gap y Foot
Locker. En la parte politica habra expectativa por el seguimiento al juicio politico hacia Donald Trump y las minutas de la Fed.

En Asia los mercados con desempefio mixto, con un mejor panorama luego de que los enfrentamientos en Hong Kong disminuyen.

En México se espera la aprobacién del Presupuesto de Egresos, noticias relacionadas con el T-Mec y el resultado preliminar de las
ventas del “Buen Fin”.

Positivo
e |IENOVA: El Banco de Desarrollo de América del Norte, destinara USD$168 millones de doélares para financiar siete
proyectos de energia renovable y agua ubicados tanto en EEUU como en México, dentro de estos lenova desarrollard una
planta solar en Tamaulipas con un financiamiento de USD$100 millones.
Neutral
e CEMEX: Circul6 en medios que la empresa estaria en la busqueda de un comprador para su participacion en la planta de
cemento que tiene en el estado de Kentuchy, en donde posee el 75% y esperaria recibir USD$750 millones por la
desinversion.
e GMTX: Anuncid el pago de dividendo de MXN$0.3 pesos por accion el cual se entregard el 25 de noviembre, tiene un
dividend yield de 1.2% a precio de cierre del viernes.
e CREAL: Como parte de su programa de recompra, durante la semana terminada el 15 de noviembre la compafiia recompré
729,093 acciones a precios de mercado.



https://estrategia.vepormas.com/2019/11/14/eco-bx-banxico-mismo-diagnostico-dosis-25-pb/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/12/inflacion-cdmx-bx-baja-presion-en-octubre/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/11/eco-bx-industria-mx-sept-mejoran-2-3-rubros/
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El enfrentamiento entre los manifestantes dentro de una universidad
en Hong Kong y la policia parece estar disminuyendo a medida que
los nimeros que quedan dentro caen a menos de 100. Hay algunos
signos emergentes de normalidad, con las escuelas programadas
para reabrir mafiana después de su cierre desde el jueves. El indice
Hang Seng subi6 un 1,55%.

Goldman Sachs ve que las afectaciones en la economia global por la
guerra comercial entre Estados Unidos y China podria disminuir en
2020, ya que el banco pronostica que los aranceles a las
importaciones estadounidenses de la segunda economia méas grande
del mundo ya han alcanzado su punto maximo. Ayer, la Organizacion
Mundial del Comercio dijo que el volumen del comercio de mercancias
a nivel mundial aumentara en un 1,2% este afio y un 2,7% en 2020.
Sin embargo, un avance en las negociaciones sobre un acuerdo
comercial de fase uno todavia parece dificil, sin que ninguna de las
partes haga ninguna declaracion publica de progreso desde el fin de
semana.

La segunda semana de audiencias publicas de acusacion comienza
hoy con Kurt Volker, hasta hace poco el enviado especial del
presidente Donald Trump a Ucrania. Trump dijo ayer que esta
considerando seriamente testificar en la investigacion, si eso
significaria ayudar a reenfocar al Congreso en la agenda legislativa. El
presidente también comentd nuevamente sobre la politica monetaria,
diciendo que protestd ante el presidente de la Fed, Jerome Powell,
sobre las tasas de interés en una reunién en la Casa Blanca.

El indice MSCI Asia-Pacifico agreg6 un 0.2%, mientras que el indice
Topix de Japon cerré un 0.2% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx
600 subié un 0,8%, con los fabricantes de automdviles entre los de
mejor desempefio después de ventas de automoviles mas fuertes de
lo esperado en la region. S&P 500 con futuros positivos y el
rendimiento del Tesoro a 10 afios fue de 1.824%.

Las monedas emergentes se mantienen atentas a posibles avances
en las negociaciones entre China y EU.

USD/MXN Niveles

Actual 19.2850

Nivel Alto operado o/n 19.3307

Nivel Bajo operado o/n 19.2560
Puntos Swap o/n 0.005000 @ 0.006200
Soporte 19.2000 19.1500
Resistencia 19.3500 19.4000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.3591
EUR/USD 1.1080



Calendario de Indicadores Econémicos

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad s Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 18
- MX Feriado por Aniversario de la Revolucion
Mexicana
09:30 EEUU  Subasta Tasa Nominal 3m % 154 1.57 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 154 1.55 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
Mar. 19
11:30 MX Subasta Tasa Nominal 30a % 7.17 n.d.
07:30 EEUU  Permisos de Construccion Oct. 19 m/m%  5.00 -2.70 -0.10
07:30 Inicios de Casas Oct. 19 m/m%  3.80 -9.40 5.10
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Oct. 19 Mmdy -124.80 358.60
Mier. 20
09:00 MX Reservas Internacionales 15 Nov. 19 Mmdd 180.28 n.d.
) Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 15 Nov. 19 s/s% 9.60 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 15 Nov. 19 Mdb 2.22 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 30 Oct. 19 *
Jue. 21
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 16 Nov. 19 Miles 225.00 n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Oct. 19 m/m% -2.20 2.10
09:10 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.57 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.52 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 0.17 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE *
Vier. 22
06:00 MX Inflaciéon General 1Q Nov. 19 ala% 3.03 n.d.
06:00 Inflacion General 1Q Nov. 19 q/q% 0.16 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Nov. 19 a/q% 0.12 n.d.
08:45 EEUU Indice PMI Manufactura (P) Nov. 19 Puntos 51.30 51.60
08:45 indice PMI Servicios (P) Nov. 19 Puntos 51.00 50.70
09:00 Er'l()jice de Confianza Consumidor U. Michigan Nov. 19 Puntos 9570 95.90
01:00 MD PIB - Alemania (F) 3T19 ala% 0.10 n.d.
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
02:30 indice PMI Manufactura- Alemania (P) Nov. 19 Puntos 42.10 42.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Nov. 19 Puntos 45.90 46.40
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
g.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas Condicion Diferencia Vs.

Criterio En Estrategia Rendimiento
IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;

2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa Forma parte de
FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de M
Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia ayor a 5.00 pp

del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
i empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
{ATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

No forma parte de
nuestro portafolio de  Menor a 5.00 pp
estrategia

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS . o
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRupo ANALISIS BURSATIL

FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de

CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter — Director de Andlisis v Estrategia

general aplicables a las entidades financieras y demas personas que

proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”). Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia Analista Consumo / Minoristas

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez

Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte Marisol Huerta M. 55 56251500 X 31514 mhuerta@vepormas.com
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion

Analista Financieras / Fibras

variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en Eduardo Lopez Ponce 5556251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio A A

individual de cada Analista. Analista Industriales

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Anélisis Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podré considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su

reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion. ESTRATEGIA ECONOMICA

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al Gerente de Analisis Econémico

cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un Analista Econémico

plazo de por lo menos 3 meses. Ninglin Consejero, Director General

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdultiple, brinda servicios de inversiéon




