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Temor. dg que tensiones en Hong Kong”conta.mine
negociaciones EEUU-China. Aumenta la aversion al riesgo

tras la aprobacién en el Senado de EEUU de legislaciones que Hora Evento Relevancia
apoyan a manifestantes en Hong Kong; China lo considera Encuesta de Expectativas Citibanamex

como una intromisiéon en politica interna y amenaza con tomar ) (MX)

medidas en respuesta. Ante ello, el indice ddlar avanza 0.2% y 9.30
caen los rendimientos de los bonos soberanos a 10 afios en _ _ _
paises desarrollados (EEUU -3.9 pb., Alemania -3.2 pb.). 13:00 Minutas Politica Monetaria Fed (EEUU) *

Inventarios de Petréleo (EEUU)

Exportacion de Japdn sumo en octubre 11a caida al hilo. La
caida supero estimaciones (-9.2% vs. -7.5% a/a), reflejando el = Notas de Interés:
boycott de Corea del Sur, guerra comercial EEUU-China y
efectos climéticos adversos. Alimenta preocupaciones sobre el
crecimiento mundial. El yen no presenta cambios frente al ddlar.

e Eco BX+: Banxico. Mismo diagnéstico, dosis:-25pb Ver Nota
¢ Inflacion CDMX BX+: Baja Presion en Octubre Ver Nota

e Eco BX+: Industria MX Sept.: Mejoran 2/3 Rubros Ver Nota
Hoy minutas Fed. El contenido de las minutas sobre la dltima

decision de politica monetaria (-25 pb., dos votos en favor de

mantener) y sus implicaciones en las expectativas de tasas de

interés serian catalizadores para la demanda por bonos del

tesoro americano, aunado a un entorno de cautela por temas

comerciales. En funcién de lo anterior, y tras comentarios del

Presidente de la Fed de NY, quien mencion6 que la postura

actual es la adecuada, pero alertd sobre crecientes riesgos para

el panorama, la curva de rendimientos cae de forma

generalizada.

Aprobacion Presupuesto 2020 en México se pospone al
viernes. Derivado de bloqueos por parte de manifestantes en la
Camara de Diputados. El peso sigue el desempefio de otras
divisas emergentes y se deprecia 0.7% frente al ddlar; el
USDMXN se cotiza en $19.48 (+14 cts.).
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Peligra Acuerdo. Los futuros de los mercados estadounidenses operan en terreno negativo afectados por la sensacion de riesgo en
el acuerdo comercial entre EEUU-China, ante la aprobacion del Senado americano de una iniciativa que apoya los derechos humanos
de Hong Kong, en medio de las protestas, aunado a que aprobo un proyecto de ley para prohibir la exportacion de ciertos artefactos
para el control de masas. Derivado de lo anterior, China esta acusando al gobierno de EEUU de interferir en esos asuntos y reitero su
amenaza de imponer represalias. Por otra parte, la Reserva Federal publicara hoy las minutas de la dltima reunion, donde los
analistas esperan algin pronunciamiento respecto a la politica monetaria.
En Asia los mercados en terreno negativo, destaca que el Banco Popular de China bajo su tasa de préstamos a un afio a 4.15%
desde un 4.2%.
En México, se espera la encuesta de expectativas de Citibanamex.
Positivo
¢ FORD: Anunci6 el dia de ayer que llegé a un acuerdo con el principal sindicato automotriz en EEUU, para la renovacion por
cuatro afios del contrato colectivo de trabajo, en el que se comprometiéd a invertir USD$6,000 millones en centros de
produccién en EEUU.
¢ TARGET: Dio a conocer resultados mejores a lo esperado por el consenso y reviso al alza su guia de utilidades para el afio,
anticipando una buena temporada de ventas navidefias. Asimismo, la empresa se ha beneficiado de sus inversiones para
entregas de pedidos el mismo dia de la compra.
¢ LOWE'S: Sus titulos subian luego de que reviso al alza su expectativa de utilidades para este afio, gracias a un reporte
trimestral mejor a lo esperado.
Neutral
¢ CEMEX: Anunci6 que entrara al mercado chino a través de Cemex Ventures, mediante una alianza con Glodon e Interdream
Ventures, en donde buscara establecer relaciones con empresas de reciente creacion en la industria de la construccion
¢ BOEING: La aerolinea Emirates finalizé un contrato para la compra de 30 Boeing 787 Dreamliner, por un monto aproximado
de USD$9,000 millones.
Dia de entrada Dividendos: GMXT “*” P$0.30 DY: 1.21%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



https://estrategia.vepormas.com/2019/11/14/eco-bx-banxico-mismo-diagnostico-dosis-25-pb/
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https://estrategia.vepormas.com/2019/11/11/eco-bx-industria-mx-sept-mejoran-2-3-rubros/
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Hay muchas maneras de justificar la reciente rotacion de riesgo en los
activos globales, pero cada vez mas las perspectivas para el comercio
no son las mismas. Los inventarios cayeron hoy y los bonos subieron
después de que el Senado de EU aprobé por unanimidad un proyecto
de ley el martes para apoyar a los manifestantes en Hong Kong y
advertir a China contra una represion violenta de las manifestaciones.
En respuesta, China reiter6 una amenaza de imponer represalias no
especificadas si el proyecto de ley se convierte en ley e inst6 a EU a
que deje de entrometerse en los asuntos de Hong Kong. Esta
proyectando una larga, larga sombra sobre las esperanzas de un
acuerdo comercial, que todavia parece estar muy lejos. Adonde
vamos desde aqui es una incognita, pero una eleccion local en la
ciudad asiatica es un punto critico potencial.

Hay una gran brecha politica que se abre entre los Estados Unidos y
el Reino Unido. Por un lado, el gran drama de la investigacion de juicio
politico; por el otro, el tedio de los dos principales politicos de Gran
Bretafia que dicen las mismas cosas una y otra vez. En Washington,
hoy todos los ojos estardn puestos en el embajador de Estados
Unidos en la Unién Europea, Gordon Sondland, quien llega después
del maratén de testimonios del martes, que contd con cuatro testigos.
Todos ellos reforzaron algunas de las acusaciones clave hechas por
los demdcratas, aunque los republicanos pudieron obtener testimonios
que cuestionaban la idea de que Trump actu6 ilegalmente. Sondland
es clave porque estaba en el centro de las interacciones con Ucrania
al mismo tiempo que la administracion estaba deteniendo la ayuda
militar. Mientras tanto, en el primer debate televisivo en vivo entre el
primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson, y el lider de la
oposicion Jeremy Corbyn, el veredicto inicial fue basicamente un
empate, lo que no fue una sorpresa dada la falta de sustancia en todo
momento.

Si un acuerdo comercial no va a sostener la reciente recuperacion, los
inversionistas tendran que encontrar algo o alguien que lo haga. La
Reserva Federal, que publicard las actas de su Ultima reunion de
politica a las 2 p.m hora de NY. El Unico problema es que todas las
sefiales apuntan a que Powell y sus amigos mantengan un tono mas
agresivo de lo que desearian los mercados. Por otro lado, Europa
todavia esta esperando que Christine Lagarde ofrezca algunas pistas
sobre su posicion sobre la politica monetaria. Tres semanas después
en el puesto en el BCE, y meses después de que se conociera su
llegada, aun no esta claro si ella tiene una opiniéon. Y en Asia, el
Banco Popular de China dijo que fijé la tasa preferencial de préstamos
a un afio en 4,15% frente al 4,2% el mes pasado, el Ultimo de una
serie de movimientos de micro relajacion mientras lucha por equilibrar
el crecimiento y la deuda.

El indice MSCI Asia-Pacifico cayd un 0,6%, mientras que el indice
Topix de Japodn cerré un 0,3% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx
600 bajé un 0,8%, con las mineras como lideres de pérdidas y todos
los grupos de la industria en nimeros rojos. Los futuros del S&P 500
apuntan a una caida en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10
aflos en 1.747%. Las monedas emergentes continlan presionadas
ante las tensiones entre China y EU por las protestas en Hong Kong
gue alejan cada vez mas un posible acuerdo comercial fase uno en las
proximas semanas.
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USD/MXN Niveles

Actual 19.4220

Nivel Alto operado o/n 19.4302

Nivel Bajo operado o/n 19.3550
Puntos Swap o/n 0.005000 @ 0.007200
Soporte 19.3000 19.2500
Resistencia 19.4500 19.6000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.4665
EUR/USD 1.1058



Calendario de Indicadores Econémicos

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra  Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 18
- MX Feriado por Aniversario de la Revolucion
Mexicana
09:30 EEUU  Subasta Tasa Nominal 3m % 154 1.57 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.54 1.55 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
Mar. 19
11:30 MX Subasta Tasa Nominal 30a % 7.17 n.d.
07:30 EEUU  Permisos de Construccion Oct. 19 m/m% 5.00 -2.40 -0.10
07:30 Inicios de Casas Oct. 19 m/m% 3.80 -7.90 5.10
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Oct. 19 Mmdy 17.30 -124.80 229.30
Mier. 20
09:00 MX Reservas Internacionales 15 Nov. 19 Mmdd 180.28 n.d.
. Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 15 Nov. 19 s/s%  -2.20 9.60 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 15 Nov. 19 Mdb 2.22 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 30 Oct. 19 *
Jue. 21
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 16 Nov. 19 Miles 225.00 n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Oct. 19 m/m% -2.20 2.10
09:10 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.57 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.52 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 0.17 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE *
Vier. 22
06:00 MX Inflaciéon General 1Q Nov. 19 ala% 3.03 n.d.
06:00 Inflacion General 1Q Nov. 19 q/q% 0.16 n.d.
06:00 Inflacion Subyacente 1Q Nov. 19 q/q% 0.12 n.d.
- Aprobacion del Presupuesto 2020 *
08:45 EEUU Iindice PMI Manufactura (P) Nov. 19 Puntos 51.30 51.60
08:45 indice PMI Servicios (P) Nov. 19 Puntos 51.00 50.70
09:00 Er;(;lice de Confianza Consumidor U. Michigan Nov. 19 Puntos 95.70 95.90
01:00 MD PIB - Alemania (F) 3T19 ala% 0.10 n.d.
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
02:30 indice PMI Manufactura- Alemania (P) Nov. 19 Puntos 42.10 42.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Nov. 19 Puntos 45.90 46.40
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
g.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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