Clima de Apertura: B

Noviembre 26

Econémico Alejandro J. Saldaia B. asaldana@vepormas.com | AngelI. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Mercados responden poco a nuevas sefiales optimistas de  Plan de Infraestructura MX. El plan considera 61 proyectos por
acuerdo comercial. El Viceprimer ministro chino expresé en  un monto de 254.9 Mmdp, 15 (158.6 Mmdp) podrian aplicarse en
un comunicado que se logré consenso con EEUU en temas |os proximos meses. Por otro lado, las ventas al menudeo
relacionados a comercio y que se acordé mantener las platicas;  presentaron un crecimiento anual y mensual de 2.4% y 0.9%,
por otro lado, se mantienen tensiones entre ambos paises por  respectivamente, ambos superando estimados (1.7% y 0.5%).
el apoyo de EEUU a manifestantes en Hong Kong. El yuan no  pese a ello, el USDMNX escala tres centavos y se cotiza en
presenta cambios frente al dolar, el cobre retrocede 0.1% y el  $19.48.

petréleo sube 0.5% (WTI).
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Inventarios avanzan en EEUU durante octubre. Los

inventarios mayoristas rebotaron de -0.7% a 0.2% m/m, Notas de Interés:

mientras que los minoristas crecieron 0.3%. Posiblemente en « Eco BX+: IGAE. Ligero Rebote en Septiembre Ver Nota

preparacion a una sélida demanda por parte de consumidores
de cara a la temporada de compras por las festividades. Se
espera hoy que la confianza del consumidor (Conference
Board) para noviembre se acelere de 125.9 a 127 pts.

e Eco BX+: Inflacion MX 1QNov: Ligera Presion Ver Nota
o Eco BX+: Fed Dificilmente Ajustara Ver Nota

EEUU disminuye déficit comercial a 66.5 Mmdd en octubre;
minimo en més de un afio. La caida en la importacion mas
gue compenso la de la exportacion, reflejando moderacion en el
comercio global, en la actividad industrial y efectos de la guerra
comercial. El indice dolar no presenta cambios frente a la
canasta de divisas.
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Persiste optimismo. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran ligeros movimientos alcistas, gracias a que

siguen fluyendo noticias positivas en torno a la negociacién comercial entre EEUU y China. En ese sentido, negociadores chinos

manifestaron que se ha logrado un entendimiento comun en temas relevantes. Sin embargo, el optimismo se ha moderado debido a la

legislacion estadounidense para apoyar los derechos humanos en Hong Kong, tema respecto al cual China convocé al embajador

estadounidense para manifestar su desacuerdo. En Asia, los mercados registraron movimientos mixtos, destacando la exitosa

colocacion secundaria de Alibaba, en donde las acciones repuntaban méas de 6% respecto al precio de la oferta.

En México, hoy destaca la presentacion del Plan de Infraestructura.

Positivo

¢ CEMEX: Acordoé la venta de una planta de cemento la cual es una sociedad con una subsidiaria de Buzzi Unicem SpA, por
USD$655 millones de dolares, de los cuales USD$499 millones seran para la empresa. El cierre de la operacion se espera
para el primer trimestre del 2020, con lo que estarian sumando mas de USD$1,300 millones de desinversion.

¢  GMEXICO: Invertira USD$230 millones en la construccion de dos terminales de almacenamiento de combustible, y esperan
que las terminales para 2021, permitiendo incrementar en 1.1 dias el inventario de combustibles en México.

¢ ALPEK: Concret6 la venta de dos plantas de cogeneracion de energia con Contour Global por USD$801 millones, lo que le
permitira reducir su deuda y pagar un dividendo extraordinario.

¢ BEST BUY: Sus titulos subian luego de que dio a conocer una expectativa de ventas para la temporada navidefia mejor a lo
esperado.

Negativo

e FINN13: Durante octubre, Fibra Inn registré una disminucion en ingresos por hospedaje en mismos hoteles de -3.9% a/a, en
donde el ingreso por habitacion (Revpar) disminuy6 -4.3% a/a y la tarifa aumenté 0.7% a/a. La ocupacion disminuy6 -3.3 pp,
ubicandose en 62.9%.

¢ HP: La empresa dio a conocer resultados trimestrales por debajo de lo esperado, afectados por una menor demanda de sus
servidores y productos de almacenamiento.



https://estrategia.vepormas.com/2019/11/25/eco-bx-igae-ligero-rebote-en-septiembre/
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https://estrategia.vepormas.com/2019/11/20/eco-bx-dificilmente-ajustara/
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Segun el ministro de Comercio Chino, los principales negociadores
comerciales chinos y estadounidenses sostuvieron otra llamada
telefénica esta mafana, hora de Beijing, en la que se llegé a un
consenso para resolver adecuadamente los problemas que retrasan el
acuerdo comercial de la primera fase. Si no logran llegar a un acuerdo
antes del 15 de diciembre, el presidente Donald Trump tendrd que
decidir si lleva a cabo su amenaza de nuevos aranceles a la nacion
asiatica. La reaccion del mercado a la declaracion se ha silenciado, y
algunos analistas escriben que los mercados ahora ven anuncios
positivos con "escepticismo saludable dado el tiempo que esto se ha
prolongado".

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, sefial6 que las
tasas de interés probablemente se mantendrian en espera, y dijo que
él ve "el vaso como mucho mas lleno de la mitad". Reafirm6 su
advertencia de que las tasas de interés no estan en un curso
preestablecido, y la Fed lo ajustaria si hubiera un cambio "material" en
Su perspectiva.

A pesar de la gran victoria para los candidatos prodemocraticos en las
elecciones del fin de semana, la lider de Hong Kong, Carrie Lam, no
hizo nuevas concesiones a los manifestantes en su primera
conferencia de prensa semanal desde la votacion. Ella reiter6 su
propuesta de septiembre para el dialogo comunitario, y muchos
predijeron que su falta de movimiento conducira a mas violencia.

Los mercados bursatiles globales parecen estar tratando las dltimas
noticias comerciales con una actitud de mucho mas escéptica.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacifico subi6 menos de 0.1%,
mientras que el indice Topix de Japén cerr6 0.2% mas alto,
disminuyendo desde un maximo de 13 meses en la sesion anterior. En
Europa, el indice Stoxx 600 permanecié practicamente sin cambios,
después de alcanzar el nivel mas alto desde 2015. Los futuros del
S&P 500 también apuntan a muy pocos cambios en la apertura, el
rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del 1.745%.

Las monedas emergentes se siguen debilitando frente al délar, en
México se aprueba la renovacion de la linea de Credito del FMI por 61
millones de dodlares, un ligera reduccion contra los 74 millones de
doélares que se tenian.

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 19.4850

Nivel Alto operado o/n 19.4900

Nivel Bajo operado o/n 19.4150
Puntos Swap o/n 0.005000 @ 0.007000
Soporte 19.3500 19.2500
Resistencia 19.4500 19.6000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.4697
EUR/USD 1.1023
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Presidente Fed - J. Powell
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Reservas Internacionales
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Presentacién Plan Nacional de
Infraestructura

Balanza Comercial (P)
Inventarios Mayoristas (P)

indice de Actividad Manufacturera
Richmond

Ventas de Casas Nuevas

indice de Confianza Consumidor U.
Michigan (F)
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Balanza Comercial

Tasa de Desempleo

Reporte Trimestral Inflacion Banxico
Aplicaciones de Hipotecas
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Consumo Personal (S)
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Ordenes de Bienes Durables (P)

Nuevas Solicitudes de Seguro de
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Ingreso Personal

Consumo Personal

Ventas de Casas Pendientes
Inventarios de Petréleo
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Beige Book- Fed

Minutas Banxico
Feriado por Dia de Accion de Gracias

Confianza del Consumidor- Eurozona (F)

Inflacién al Consumidor- Alemania (P)
Produccién Industrial - Japon (P)
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Inflacién al Consumidor- Francia (P)

22

22

23

22

3T19
Sep. 19
3T19
3m

6m

2a

Sep. 19
Nov. 19
5a

10a

Oct. 19
Oct. 19

Nov. 19
Oct. 19
Nov. 19

5a

Oct. 19
Oct. 19
3T19
Nov. 19
3T19
3T19
3T19
Oct. 19

Nov. 19

4s
8s
Oct. 19
Oct. 19
Oct. 19
Nov. 19
Ta

Nov. 19

Nov. 19
Nov. 19
Oct. 19
Oct. 19

Nov. 19

* ala%
ala%

Mdd

%

%

%

ala%
Mmdd
%

%

Mmdd
m/m%

Puntos
m/m%
Puntos

%

Mdd
%

s/s%

* t/t%
t/t%

t/t%

m/m%

Miles

%

%
m/m%
m/m%
m/m%
Mdb
%

%
ala%
ala%

Mmdd

ala%

-0.30
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01:45 PIB - Francia (F) 3T19 ala% 1.30 1.30
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Oct. 19 % 7.50 7.50
04:00 Inflacion al Consumidor-Eurozona (P) Nov. 19 ala% 0.70 0.80
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 19 Puntos 49.30 49.60
*/ Market
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

{ATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de

estrategia Mayor a 5.00 pp

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Menor a 5.00 pp
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