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Preocupa distanciamiento EEUU-China por Hong Kong.
Prevemos que se mantenga un contexto de cautela tras la
firma (ayer) por parte de D. Trump de una ley que apoya a Hora Evento Relevancia
manifestaptg§ en Hong Kong y la Qosibilidgq de que contamine 09:00 Minutas Banxico (MX)

la negociacion comercial; ademas, anticipamos un menor : , - :

volumen en los mercados por el feriado en EEUU por el dia de . Feriado por Dia de Accion de Gracias -
Accién de Gracias. Ante dicho entorno, el precio del cobre (EEUV)

retrocede 0.5% y el yuan se deprecia 0.3% frente al délar; eloro  17:50 Produccion Industrial - Japén (P)

sube 0.1%.

Eventos Relevantes Para Hoy:

Optimismo acerca del TMEC tras reunion trilateral. Notas de Interés:

Funcionarios de los tres paises expresaron confianza y que « Eco BX+: Reporte Banxico: Recorta PIB'19 a 0.0% Ver Nota
podrian haber cambios al texto para cumplir exigencias de los « Eco BX+: Vtas al Menudeo: estables en Sep. Ver Nota

pemocrgtas en materia Iaboral., I.E”O abre la p05|b!I|Qad de e Eco BX+: IGAE. Ligero Rebote en Septiembre Ver Nota
introducir la ley al Congreso la proxima semana o en diciembre. e

Pese a ello, pero en linea con un entorno de menor apetito por
riesgo, y siguiendo la caida de 0.4% (WTI) en el precio del
petréleo, el USDMXN escala 6 cts. y se cotiza en $19.59,
maximo del mes.

Reporte Banxico 3T19. El Instituto bajé su prondstico del PIB
para 2019 y 2020 a 0.0% y 1.3%, respectivamente. Sefiala que
el balance de riesgos esta sesgado a la baja. Sobre la inflacion,
presenté pocos cambios en su pronéstico y un balance de
riesgos incierto. Prevemos baja en las tasas de 25 pb. en
diciembre.
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Feriado por Dia de Accidon de Gracias. En EEUU los mercados permaneceran cerrados por el Dia de Accion de Gracias, no
obstante, los futuros de los mercados financieros y los mercados a nivel internacional operan en terreno negativo ante las tensiones
gue se generaron entre EEUU y China, luego de que el presidente estadounidense firmo los proyectos de ley que respaldan a los
manifestantes de Hong Kong. Derivado de lo anterior China acusa a EEUU de utilizar a este pais como una carta politica para firmar
acuerdos injustos en las negociaciones comerciales. Lo anterior manda sefales a los inversionistas de que hay menos probabilidad
de que los gobiernos de ambos paises firmen un acuerdo comercial.

En México, noticias de avances T-MEC para poder ser ingresado al congreso en las proximas semanas.

Positivo

e FMTY14: Anunci6 la adquisicion de un portafolio consistente en cuatro propiedades industriales ubicadas en Nuevo Leon,
con una superficie de 44,198 m2 de ABR. El valor de los activos es de US$34.9 millones y se espera una generacion a 12
meses de ingreso neto operativo de US$2.9 millones.

e CMR: Cerré la compra de Distribuidora de Alimentos S| por un monto de USD$41 millones, sumando 150 sucursales de
Sushi Itto, ademas de la comercializadora Novalimentos, con esta adquisicion la empresa podra consolidar su portafolio y
operacion.

Neutral

¢ BBAJIOO: Realizé la colocacion de certificados bursatiles por un monto de P$3 mil millones, a plazo de tres afos y tasa TIIE
mas 29 pb. Los recursos se utilizaran para el refinanciamiento de pasivos de corto plazo.

e FINN13: Firmé un acuerdo vinculante por la venta del hotel Wyndham Garden Ledn Centro Max, por un monto de P$140
millones méas IVA. La compafiia utilizard los recursos para mejoras en los hoteles del portafolio, hoteles en desarrollo y
recompra de certificados.

¢ MAXCOM: Un juez del distrito de NY dicté una orden para cerrar el proceso de capitulo 11, con lo que finaliza el proceso de
reestructura de deuda y otorga a la compafiia mayor flexibilidad financiera.

Negativo
e RCENTRO: S&P revisé a la baja la calificacion de radio centro a “mxBBB+” desde “mxA”, con perspectiva negativa. La
calificadora sefial6 que los ingresos y EBITDA se han debilitado por la caida generalizada de gasto en publicidad en México.



https://estrategia.vepormas.com/2019/11/27/eco-bx-reporte-banxico-recorta-pib19-a-0-0/
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El Ministerio de Relaciones Exteriores de China dio otra advertencia USD/MXN

ayer después de que el presidente Donald Trump firmé los proyectos

de ley que respaldan a los manifestantes de Hong Kong. China emitio A=l alicles
amenazas similares a principios de este afio después de que Estados Actual 19.6070
Unidos aprobd la venta de armas a Taiwan. "Sugerimos que Estados Nivel Alto operado o/n 19.6280
Unidos deje de apegarse obstinadamente a su discurso o China Nivel Bajo operado o/n 19.5300
Itomaré\ conttr)?l\.rgegidaslresueltas. La pgrt(::: estadounidense tendra toda Puntos Swap o/n 0.005000 | 0.004700
a responsabilidad por las consecuencias".

P P Soporte 19.4500 = 19.3000
El hecho de n.o. dar detalles a pesar de tgner semanas para prepararse Resistencia 19.7000 19.8500
muestra las dificultades que enfrenta China para golpear a los Estados "
Unidos sin dafiar también su propia economia, que esta creciendo al Otros Activos .
ritmo mas lento en casi tres décadas. Instrumento Nivel

EUR/MXN 21.5699

Mei Xinyu, investigador de un grupo de expertos bajo el Ministerio de
Comercio de China, dijo que el tema de Hong Kong definitivamente se EUR/USD 1.1006
discutird en la mesa de negociaciones comerciales y que China

probablemente le pedira a la parte estadounidense que aclare su

postura. Agregd que China preparard algunas contramedidas al

mismo tiempo, haciendo eco de los comentarios del Ministerio de

Relaciones Exteriores.

"Traerd un cierto grado de incertidumbre a las conversaciones
comerciales en curso”, dijo Mei. "Pero no necesariamente hard o
rompera un trato".

Si bien la desaceleracion de las conversaciones comerciales es la
forma mas obvia en que China podria tomar represalias, esta claro
gue hasta ahora Beijing ha tolerado mucho solo para mantenerlos en
el camino correcto. Sin un acuerdo de fase uno, China enfrenta la
posibilidad de otro aumento de tarifas a mediados de diciembre.

El indice Stoxx Europe 600 se contagié de los descensos en gran
parte de Asia, y los fabricantes de automoviles son los mayores
perdedores. Los bonos soberanos europeos se mezclaron, con los
bonos britanicos y suizos subiendo y la deuda italiana cayendo. La
libra tuvo ganancias respecto del miércoles frente al dolar luego de
una encuesta que sugiere que las elecciones en el Reino Unido
generaran una gran mayoria para el Partido Conservador. Los bonos
del Tesoro no se negociaran debido al feriado de Accion de Gracias;
Las acciones estadounidenses también cerraran hoy.

En otros lugares, el petréleo cay6 por segundo dia después de que la
produccion de crudo de EU alcanzara un récord. Una caida en las
monedas latinoamericanas se convirti6 en una derrota el miércoles
debido a que el peso Chileno, el real de Brasil y el peso de Colombia
alcanzaron minimos histéricos después de los disturbios politicos en la
region. El MXN se presiona superando el 19.60 ante la firma de Trump
a la ley que apoya a los manifestantes en Hong Kong y se mantiene a
la expectativa de anuncios puntuales sobre las negociaciones del
acuerdo fase uno.



Calendario de Indicadores Economicos

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 25
06:00 MX PIB (F) 3T19 ala% -0.30 -0.90 -0.40
06:00 IGAE Sep. 19 ala% 0.06 -0.85 -0.52
09:00 Cuenta Corriente 3T19 Mdd 2013.00 4521.00 150.00
10:30 EEUU Subasta Tasa Nominal 3m % 1.56 1.54 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.58 1.54 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 2a % 1.60 1.59
18:00 Presidente Fed - J. Powell
Mar. 26
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Sep. 19 ala% 2.40 2.60 1.70
09:00 Reservas Internacionales 22 Nov. 19 Mmdd 180.56  180.57 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.99 6.67 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.38 3.25 n.d.
) Presentacion Plan Nacional de
Infraestructura
07:30 EEUU Balanza Comercial (P) Oct. 19 Mmdd -66.55 -70.50 -71.00
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Oct. 19 m/m% 0.20 -0.70 0.20
09:00 ndice de Actividad Manufacturera Nov. 19 Puntos  -1.00  8.00 5.00
09:00 Ventas de Casas Nuevas Oct. 19 m/m% -0.70 4.50 0.60
09:00 :\qgﬁ%gﬁ (CFc)’”f'anza Consumidor U. Nov. 19 Puntos 12550  125.90 127.00
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 1.587 1.57 n.d.
Mier. 27
06:00 MX Balanza Comercial Oct. 19 Mdd -725.60 -116.20 -1,938.20
06:00 Tasa de Desempleo Oct. 19 % 3.65 3.80 3.61
12:00 Reporte Trimestral Inflacion Banxico 3T19
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 22 Nov. 19 s/s% 1.50 -2.20 n.d.
07:30 PIB (S) 3T19 t/t% 2.10 1.90 1.90
07:30 Consumo Personal (S) 3T19 t/t% 2.90 2.90 2.80
07:30 Deflactor del PIB (A) 3T19 t/t% 1.80 1.70 1.70
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Oct. 19 m/m% 0.60 -1.40 -0.90
07:30 ggg‘e’fnsplse((’)"c't”des de Seguro de 23 Nov. 19 Miles 231.00 228.00 221.00
09:00 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.62 1.55 n.d.
09:00 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 1.54 n.d.
09:00 Ingreso Personal Oct. 19 m/m% 0.00 0.30 0.30
09:00 Consumo Personal Oct. 19 m/m% 0.30 0.20 0.30
09:00 Ventas de Casas Pendientes Oct. 19 m/m% -1.70 1.40 -0.88
09:30 Inventarios de Petroleo 22 Nov. 19 Mdb 1.57 1.38 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 7a % 1.72 1.66 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 28
09:00 MX Minutas Banxico Nov. 19
- EEUU Feriado por Dia de Accion de Gracias
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Nov. 19 % -7.20 -7.20 n.d.
07:00 Inflacion al Consumidor- Alemania (P) Nov. 19 ala% 1.10 1.10 1.20
17:50 Produccion Industrial - Japon (P) Oct. 19 ala% 1.30 -5.30
Vier. 29
- MX Balance Publico (YTD) Oct. 19 Mmadd -160.20 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (P) Nov. 19 ala% 0.80 1.00
01:45 PIB - Francia (F) 3T19 ala% 1.30 1.30



04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Oct. 19 % 7.50 7.50
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Nov. 19 ala% 0.70 0.80
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 19 Puntos 49.30 49.60

*/ Market

Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers

P:

Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
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Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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