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Se desacelera China en octubre. Respondiendo a las disputas

. . ) . Eventos Relevantes Para Hoy:
comerciales, la actividad industrial, las ventas al menudeo y la

inversion (ver calendario) exhibieron un menor ritmo; esta ultima  Hora Evento Relevancia
alcanzd minimos histéricos pese a estimulos fiscales. Ello y la 13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico
persistencia de un animo de incertidumbre en materia comercial : (MX) *

ante reportes que aseguran que se han estancado las (5.0g Vicepresidente Fed - R. Clarida (EEUU)
negociaciones, pese a que China permitiria importaciones de

pollo estadounidense a partir de hoy, impulsan la demanda por 08:10 Presidente Fed Chicago - C. Evans (EEUU)

activos de refugio (oro +0.4%, yen japonés +0.2% vs. el dolar). 09:00 Comparecencia J. Powell ante *

J. Powell testificara de nuevo. No se esperan cambios Representantes (EEUU)
significativos respecto al discurso de ayer, cuando sefialé que la 1045 Fresidente Fed San Francisco - M. Daly
economia estd en buen momento pese a la persistencia de (EELV)

riesgos, y que la postura monetaria actual posiblemente serd la 11:00 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)
adecuada en el futuro inmediato. Respondiendo a un entorno . Presidente Fed St. Louis - J. Bullard

de cautela general y a la espera de la comparecencia, el 11:20 (EEUV)

rendimiento del treasury a 10 afios baja 5.4 pb.

Alemania evita recesion: PIB 3T19 +0.1% q/q. Supera
proyeccion de -0.1%. A tasa anual, se aceleré de 0.0% a 1.0%.
Preocupa el dinamismo en la industria ante un menor comercio
internacional y cambios en el sector automotriz. El BCE
mantendra una postura laxa y no se descartan estimulos
fiscales en Alemania. El euro se deprecia marginalmente
(EURUSD -0.1%); el rendimiento del bono aleman a 10 afios
baja 3.2 pb.

Notas de Interés:

¢ Inflacion CDMX BX+: Baja Presion en Octubre Ver Nota

e Eco BX+: Industria MX Sept.: Mejoran 2/3 Rubros Ver Nota
e Eco BX+: Inflaciébn MX Oct.: Sube sin Espantar Ver Nota

Banxico recortaria tasas hoy. Se espera una baja de 25 pb.
en la tasa objetivo; ademas, consideramos que el tono del
comunicado sera un catalizador relevante para el desempefio
del mercado de deuda local. El USDMXN asciende a $19.45 (+9
cts.), su mayor nivel en mas de un mes.
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Presionan datos econdmicos y acuerdo. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican en terreno negativo ante la
publicacion de datos econdmicos débiles en China que muestran sefiales de desaceleracion. Por su parte el PIB de Alemania fue
mejor a lo esperado. A lo anterior se suman las complicaciones que esta presentando el acuerdo comercial entre EEUU y China, que
luce en una fase de estancamiento. En la parte corporativa, al cierre de mercado se espera el reporte de Nvidia, donde al dia de hoy
el 92% de las empresas del S&P han dado a conocer su cifras, con un balance positivo, mostrando un crecimiento de 4.8% en
utilidades, resultado por arriba de la baja esperada.
Para este dia los inversionistas estaran pendientes de los discursos de miembros de la Reserva Federal. En México se espera la
decision de Banxico respecto a las tasas de interés. El consenso del mercado espera una baja en tasas de 0.25pb a 7.50%.
Positivo
e  FUNO: Anunci¢ la firma de un acuerdo para la adquisicion de un portafolio de 74 propiedades industriales ubicadas al norte
de México. Las propiedades cuentan con una ocupacion de 95.1% y un area bruta rentable de 1,262,457 m2. El precio de la
transaccion fue de USD$822 millones, a un cap rate de 8.1%. Hoy la empresa celebrard su encuentro con analistas en la
ciudad de Nueva York, en donde se esperan mas detalles.
¢ WALMART: La minorista estadounidense dio a conocer resultados mejores a lo esperado y revisé al alza sus expectativas
para este afio gracias al buen crecimiento en vengas mismas tiendas, y el buen desempefio del e-commerce.
¢ VIACOM: Sus titulos subian luego de dar a conocer un nuevo reporte mejor a lo esperado gracias al aumento en ingresos
por publicidad.
Neutral
e |ENOVA: Inaugur6 su nuevo parque fotovoltaico, Rumorosa Solar, en Tecate, Baja California. Con una inversion de P$960
millones y una capacidad instalada de 41MWAC
Negativo
e« Cisco: Los titulos de la empresa caian luego de que dio a conocer una guia menor a lo esperado ante la debilidad de la
demanda global del hardware que produce la firma.
Dia de entrada Dividendos: GAP “B” P$4.21 DY: 2.06% y LALA “B” P$0.15 DY: 0.81%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.


https://estrategia.vepormas.com/2019/11/12/inflacion-cdmx-bx-baja-presion-en-octubre/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/11/eco-bx-industria-mx-sept-mejoran-2-3-rubros/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/07/eco-bx-inflacion-mx-oct-sube-sin-espantar/
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A pesar de las criticas realizadas por Trump a la Reserva Federal, el

presidente, Jerome Powell, mantuvo su punto de vista de que las USD/MXN

tasas de interés se mantendran estaticas por el momento, mientras USD/MXN Niveles

sefiala que el banco central estara listo para reanudar la reduccion si Actual 19.4630

las perspectl\{as de crecimiento de los EE. UU. Se,tambalee.m. Jgrome Nivel Alto operado o/n 19.4552
Powell, estara en el Congreso para un segundo dia de testimonio. No : -

hay menos de ocho presidentes regionales de la Fed que hablan hoy, ~ Nivel Bajo operado o/n 19.3740

asi que los inversionistas estaran atentos a cualquier pista sobre  Puntos Swap o/n 0.005000 | 0.005900
cambios en las politicas. Soporte 19.3000 = 19.2000
La economia de Alemania registr6 un crecimiento del 0.1% en el Resistencia 19.4800 19.6000
tercer trimestre, evitando por poco la recesion frente a las .

expectativas. El crecimiento de la zona del euro fue de solo el 0.2%,
ya que la caida de la manufactura en la economia méas grande de la Instrumento Nivel

region esta pasando factura. También hubo signos de debilidad en las EUR/MXN 21.4000
ultimas cifras de China: la produccion industrial y las ventas minoristas EUR/USD 1.0998

se expandieron menos de lo pronosticado y la inversién en activos
fijos cay6 al minimo desde 1998. Los economistas advierten que la
economia de China puede desacelerarse alin mas, con el riesgo de
recortes de empleos que probablemente afectaran el gasto del
consumidor. Todo sigue reduciéndose a un acuerdo comercial, cuyo
progreso no parece estar yendo bien en este momento.

El primer dia de audiencias publicas en Washington sacé a la luz
algunos detalles nuevos de los tratos de la administracion Trump con
Ucrania. Los republicanos han salido en defensa del presidente,
llamando a los testimonios rumores y sefialando que ninguno de los
testigos tiene conocimiento de primera mano de las llamadas criticas
entre Donald Trump y el lider de Ucrania. La embajadora de Estados
Unidos en el pais, Marie Yovanovitch, tiene previsto dar testimonio
mafiana, con ocho testigos mas la proxima semana.

La confusion en Twitter agravo las tensiones en Hong Kong cuando
Global Times, de propiedad estatal de China, usé la red social para
advertir sobre un toque de queda por parte del gobierno de la ciudad
este fin de semana y luego borr6é el mensaje. Los disturbios continan
perjudicando a la economia, y cada vez mas eventos cancelados
oscurecen las perspectivas. También estan aumentando las
preocupaciones sobre la fuga de capitales desde el centro regional, ya
que los mercados monetarios de Hong Kong muestran temor a la
desaparicion de la liquidez.

Los datos decepcionantes de China y los problemas en Hong Kong
pesaron en los mercados de la regién con el indice MSCI Asia Pacifico
cayendo un 0,5% durante la noche y el indice Hang Seng cerrando un
0,9% mas bajo. Las cosas estan mas tranquilas en Europa, donde el
indice Stoxx 600 baj6 un 0.1%, en una sesion en la que los fabricantes
de automoviles volvieron a verse presionados. Los futuros del S&P
500 apuntaban a pocos cambios en la apertura con el rendimiento del
Tesoro a 10 afios en 1.85%. El indice DXY sigue mostrando un USD
fortalecido frente a las principales monedas del mundo, asi frente a las
emergentes y en especifico latam contagiado por Chile, Bolivia y
Argentina. EI MXN como uno de los mas golpeados, muestra cierta
resistencia que ayer no logra romper en 19.50 para cerrar el dia cerca
de 19.35. Las pocas sefales sobre el posible acuerdo fase 1 entre
China y EU no permite que las monedas corrijan adn.



Calendario de Indicadores Econémicos

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra  Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 10
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Sep. 19 Mmdy 1.10 50.90 51.30
Lun. 11
06:00 MX Produccién Industrial Sep. 19 a/a% -1.80 -1.30 -1.70
06:00 Produccién Manufacturera Sep. 19 ala% 0.80 -0.50 0.20
- Ventas Minoristas- ANTAD Oct. 19 ala% 2.10 1.60 n.d.
07:15 EEUU Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con
voto)
- Feriado por Veterans Day
03:30 MD PIB- Reino Unido (P) 3T19 ala% 1.00 1.30 1.10
Mar. 12
09:00 MX Reservas Internacionales 12 Nov. 19 Mmdd 180.28  180.73 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 3a % 3.40 3.40 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 3a % 6.62 6.68 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Oct. 19 Miles 160.00 145.40 n.d.
04:30 EEUU Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.57 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 155 1.54 n.d.
11:00 Disurso D. Trump Club Econémico NY *
11:55 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
voto)
17:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)
Mier. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 08 Nov. 19 s/s% 9.60 -0.10 n.d.
07:30 Inflacién General Oct. 19 * m/m% 0.40 0.00 0.30
07:30 Inflacion General Oct. 19 * ala% 1.80 1.70 1.70
07:30 Inflacién Subyacente Oct. 19 * m/m% 0.20 0.10 0.20
10:00 Comparecencia J. Powell ante Representantes *
12:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin
voto)
01:00 MD Inflacién al Consumidor- Alemania (F) Oct. 19 a/a% 1.10 1.10 1.10
03:30 Inflacién al Consumidor- Reino Unido Oct. 19 ala% 1.50 1.70 1.60
04:00 Produccién Industrial- Eurozona Ago. 19 ala% -1.70 -2.80 -2.30
17:50 PIB - Japon 3T19 t/t% 0.20 1.80 0.90
20:00 ME Produccion Industrial - China Oct. 19 ala% 4.70 5.80 5.40
20:00 Ventas Minoristas - China Oct. 19 ala% 7.20 7.80 7.80
Jue. 14
13:00 MX Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 14 Nov. 19 * % 7.75 7.50
07:30 EEUU indice de Precios al Productor Oct. 19 m/m% 0.40 -0.30 0.30
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 09 Nov. 19 Miles 225.00 211.00 215.00
08:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
08:10 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
09:00 Comparecencia J. Powell ante Representantes *
10:00 Inventarios de Petréleo 08 Nov. 19 Mdb 7.93 1.50
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.54 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.53 n.d.
10:45 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
11:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:20 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)



01:00 MD PIB- Alemania (P) 3T19 ala% 1.00 -0.10 0.80
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Oct. 19 a/a% 0.80 0.70 0.70
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T19 ala% 1.20 1.10 1.10
18:50 Produccién Industrial - Japén (F) Sep. 19 ala% 1.10 n.d.

Vier. 15

- MX No se esperan indicadores

07:30 EEUU indice de Manufactura Empire Nov. 19 m/m% 4.00 6.00
07:30 Ventas Minoristas Oct. 19 * m/m% -0.30 0.20
08:15 Produccion Industrial Oct. 19 m/m% -0.40 -0.30
04:00 MD Balanza Comercial- Eurozona Sep. 19 Mmdd 14.70 n.d.
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Oct. 19 ala% 0.70 0.70

*/ Market

Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers

E.reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo

CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
' 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una Puede o no formar
. empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
iATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando p trateqi menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de  Menora5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién p V0 pp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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