.

FLASH B

— Octubre menor a lo esperado.

Walmart de México y CA presentd durante el mes de
octubre un crecimiento en Ventas Totales de 3.4%
a/a, sumando durante en el mes P$49,778 millones.
Octubre no conto con efecto calendario y la base
para el tréfico fue baja.

Por mercado: En México las Ventas Totales -VT- (86%
de las ventas consolidadas) aumentaron 3.5% a/a vs
5.3% a/a de nuestros estimados y del 6.1% a/a del
consenso. Las Ventas Mismas Tiendas -VMT-
crecieron 2.3% a/a, por debajo del 4.0% a/a de
nuestros estimados, y del 4.5% esperado esperados
por el conceso del mercado.

Para Centroamérica las VT sin considerar efectos
cambiarios, retrocedieron 2.3% a/a; mientras que las
VMT disminuyeron 0.2 a/a, menor a nuestras
expectativa y las expectativas del mercado que las
ubicaban en terreno positivo

Promociones no impulsan trafico — Durante el mes
de Octubre, el monto promedio de compra se
incrementé 2.9% a/a, cifra similar al crecimiento
esperado para la inflacién en el mismo mes (3.0%
a/a). Por su parte, el nimero de transacciones
(trafico) presenté una baja de 0.6% respecto al afio
anterior.

La empresa mantuvo sus campafas promocionales
como cuida tu morralla en los formatos de Bodega y
precios bajos en Walmat, asi como las promociones
en linea, a lo que se sumaron las ventas nocturnas
para el formato Sam’s, ‘donde la estrategia se ubicd
en la cuponera y promociones a meses con tarjetas
bancarias.
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Impacto Negativo — Las cifras se encontraron por debajo
de lo que se esperaba, por lo que creemos que el
mercado tenga una reaccidn negativa al reporte.

A pesar de la agresiva campafia en precios que realizd la
empresa en cada uno de sus formatos, no se logré
impulsar el trafico a sus unidades; ante el entorno de
desaceleracién que se registra en la economia. Nuestro
equipo de economia ha bajado las estimaciones de PIB
para este afio a 0.1%, aunado al dato débil de Confianza
del consumidor que cayé en el mes de octubre.

Los datos revelan una mayor debilidad en ingreso de las
familias y por ende una menor capacidad de compra, lo
que estaria limitado la visita a las tiendas de
autoservicio; administrando mejor su gasto.

La debilidad en el trafico pudiera responder a una
migracion del consumidor hacia formatos més

pequefios, cuidando o extendiendo su capacidad
de compra.
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Fuente: Reportes Walmart de México
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